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LAS CRISIS QUEHAVISTO
MEXICO POR SEXENIO

Meéxico en crisis

socayon
torico

Dos anos consecutivos de achicamiento de la economia en esta

administracion, colocan al pais en franco retroceso economico y no
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alcanzard para superar las cifras de Enrique Pefia Nieto.
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DE PORTADA

CRISIS ECONOMICA

Elsexenio
perdido

»México enfrenta en esta administracion la mayor crisis econdmica en

la historia moderna por el numero de trimestres en recesion,; seran dos anos

consecutivos de achicamiento de la economia, lo que supera las crisis mds cri-

ticas del pasado, que ocurrio entre José Lopez Portillo v Miguel de la Madrid

TOMAS DE LA ROSA
tdelarosa@ejecentral.com.mx

e ser un pequefio empre-

sario con una veintena de

trabajadores y ganancias

de hasta 60 mil pesos

mensuales en el sexenio

pasado, ahora Luis, de 43 afios, es vigilan-

te en una empresa de seguridad con un

sueldo de cinco mil pesos. Su negocio en

la industria de la construccién venia a la

deriva y conla pandemia del SARS-CoV-2
el sector se derrumbd.

Una de las expectativas de Luis era a

construir una casa a sus hijastras. De ha-

berse mantenido el ritmo de crecimiento

enla industria de la construccién, como a
mediados del sexenio pasado, la casa la
habria construido en un afio.

Esto habria ocurrido si la economia
mexicana creciera al 4.0%, como lo pro-
metio el presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador; en ese escenario, la economia
punta apunta (2018 2 2024) habria crecido
en términos reales 26.5% y no la contrac-
cién de 0.2% anual que ahora se espera en
ese periodo.

Esa es la explicacién de lo que estd
ocurriendo a los pequefios y medianos
empresarios, a los ciudadanos en el pais.
Se estd dando un retroceso de la econo-
mia mexicana, a niveles de 2014, y al final

Contintia en siguiente hoja

del sexenio quedard incluso marginal-
mente por debajo del tamafio de la eco-
nomia que se heredé del expresidente
Enrique Pefia Nieto.

Los prondsticos mas recientes mues-
tran que el Producto Interno Bruto (PIB)
se desplomara 8.2%, seguin el consenso de
38 economistas privados de México y del
extranjero, consultados por el Banco de
México (Banxico).

A diferencia de las estimaciones del
secretario de Hacienda, Arturo Herrera,
quien desaffa todos los prondsticos al se-
fialar que “probablemente lo que noso-
tros vamos a ver es una recuperacion
rapida, pero asimétrica’, segin expuso a
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principios del mes, los expertos privados
observan que después del crack econdmi-
co de 2020 habra crecimientos sostenidos,
pero no un repunte vertical.

A partir de 2021, consideran, habra
una alza de 2.51% en el PIB, otra de 2.21%
para 2022 y un crecimiento de 2.00% pa-
ra los préximos afios.

En ese escenario, el PIB de 2024 que-
darfa en 73 mil 944 millones de pesos
(técnicamente llamados pesos constantes
de 2013), eso serfa 142 millones o 0.2% por
ciento por debajo del tamafio que dejé el
presidente anterior.

"El sexenio terminaria sin haber recu-
perado el nivel de produccién y bienestar
con el que inicié” del sexenio pasado, ad-
virtié hace unas semanas el economista
en Jefe del quinto mayor banco en Méxi-

co, el canadiense Scotiabank, Mario Co-
rrea Martinez.

»Y anadio, el también in-
tegrante del Instituto Mexica-
no de Ejecutivos de Finanzas
(IMEF), en su canal de YouTu-
be “Economia en Breve”:
“Mientras mds tiempo se tar-
de el presidente en compren-
der estos temas (econdmicos)
y mds tiempo se lleve en dar
un viragje de 180 grados a su
politica economica mayor se-
rd el deterioro en las perspec-
tivas de crecimiento y el
bienestar de la poblacion”

El propio Banco Mundial pronosticé
que la economia mexicana se desploma-
T4 7.5% en 2020. Esa contraccién del PIB,
serd el decimosexto peor resultado en los
136 paises que analizé el organismo mul-
tilateral. Considerando sélo América La-

tina, tendrd la quinta mayor contraccién.
De hecho, del total, 104 pafses tendrdn

decrecimientos en su PIB y 32 tendran
crecimiento, entre ellos China (1.0%) y
Egipto (3.0%).

Con esa perspectiva, en México, ade-
mas de sepultar las promesas de Lépez
Obrador de quela economfa crecerfa en
promedio 4.0% anual en su sexenio,
también enterrd las ilusiones de una
parte de los 1281 millones de mexica-

nos que habré al final de afio, segin los
célculos de ejecentral.

El achicamiento economico

Cumpliendo con parte de su labor, el
secretario de Hacienda pretende dar
certidumbre a los inversionistas, em-
presarios y al pueblo a través de su vi-
deo en YouTube difundido el 2 de junio.
Sin decir, el nombre dela marca de pro-
ductos deportivos, dice que el PIB se
recuperara como el logotipo de Nike.
"Hay gente que para tratar de ilustrar
esto se refieren no a una 'V’ asimétrica
sino una especie de palomita o como el
signo de la marca de unos tenis"” (calza-
do deportivo), sostiene Arturo Herrera.

Sin embargo, la recuperacién no

serd rdpida como se pronostica. Al con-
trario, con Andrés Manuel Lépez Obrador
setendrd la mayor crisis econdmica enla
historia moderna, por el ndmero de tri-
mestres en recesion.

Ahora, se esperan ocho trimestres o
dos aflos consecutivos de achicamiento
dela economia.

Eso serd dos trimestres mas respecto
hastala ahora peor recesién (por tiempo),
que ocurrid entre el Gltimo trimestre del
sexenio de José Lépez Portillo (1982) y el
arribo a la presidencia de Miguel de la
Madrid. En esos aflos fueron seis trimes-
tres consecutivos.

Las otras recesiones fueron de cuatro
y cinco trimestres. Sin embargo, en la ac-
tual serdn ocho hasta ahora.

Previo ala pandemia del coronavirus,
la economia mexicana ya arrastraba una
recesién de nueve meses, que inicié des-
de el segundo trimestre de 2019.

Ahoralas medidas para tratar de con-
tener al Covid-19 provocardn el desplome
de 8.2% del PIB, y con eso se sumaron
otros cinco trimestres a los tres primeros
de 2019.

Ademss, en el periodo 2020-2021 se
tendr3 el tercer bienio con una contrac-
cién econdémica. El primero, se registréd
con Lépez Portillo v De la Madrid, el PIB
disminuyé 0.01% en 1982 y 4.4% en 1983.
Despusés, en el periodo 2001 y 2002, con
Vicente Fox, el descenso fue de 0.40% vy
0.04%, respectivamente. Con Lépez Obra-
dor se tendra el periodo mas severo. No

Continuia en siguiente hoja

sélo por la proporcién de las caidas del
PIB (0.3% v 8.2%), sino por el tamafio de
la economia.

La economia de 2018 fue 2.3 veces ma-
yor a la de 1983, En poblacién, en ese pe-
riodo aumentd 76% o en 55 millones de
personas, a 128.1 millones.

El desempleo es la cara de la recesién,
lo que se traduce en Menor CONSUMO €N
pobreza. Para este afio, el Inegi estimé
que en abril 12.5 millones de personas
perdieron el trabajo, cifra nunca vista en
la historia mexicana. Una cifra que fue
avalada por el subgobernador del Banco
de México, Jonathan Heath, al considerar
en una entrevista radiofénica con Ciro
Gémez Leyva que esa era la magnitud del
fenémeno de desempleo.

Ademas, seguin el Coneval, en 2020 se
sumaran hasta 10.7 millones de personas
aunasituacién de pobreza extrema, para
llegar a casi 20 millones (19.75 millones) de
personas.

Todas las canicas al T-MEC

Arturo Herrera, que en el pasado cuestio-
né el costo total de la nueva refinerfa de
petréleo en Dos Bocas y generd una fric-
cién con el presidente, comentd que para
apuntalar la recuperacién de la econo-
mia, el gobierno de Manuel Lépez Obra-
dor apostard a la inversién en la industria
de la construccidn ante el impulso que
genera sobre otras ramas econémicas.

Un elemento importante, dijo el secre-
tario de Hacienda en YouTube, es que hay
que "enfocarnos en los sectores que pue-
den servir de arrastre al resto de la eco-
nomia y hay dos sectores que han sido
claves para nosotros: la construccién y lo
que tiene que ver con el comercio exte-
rior, particularmente con las industrias
que estdn ligadas a la cadena de valor de
Estados Unidos".

Sin embargo, las palabras del préximo
posgraduado (doctor) en Economia porla
Universidad de Nueva York, se confron-
tan con la realidad. En los primeros 16
meses del sexenio de Lépez Obrador la
industria de la construccién acumuld 14
contracciones. Sélo en enero y febrero de
2019, las empresas del sector incremen-
taron marginalmente su actividad (17%
v 0.1%).
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Aunque el declive no es propio desde
que asumid la presidencia, la contrac-
cién acumulada de 20 meses (desde
agosto de 2018) inicié cuando el entonces
Presidente electo dijo que se harfa un
referendo para saber el destino de la in-
versién en el aeropuerto de Texcoco.

Y desde medianos del afio pasado
Hacienda (desde antes de la renuncia de
Carlos Urzda, como titular de la SHCP),
sostenian que estaban a punto de lanzar
un programa de inversién privada en el
sector energético. Ya pasé un afio y toda-
via no se anuncié.

>”Estamos acelerando
fundamentalmente aquellos
proyectos que tienen lo que

los economistas llamamos
una mayor capacidad de ab-
sorcion, son aquellos proyec-
tos donde el gasto se traduce
de manera mds rdpida en
empleos en inversion, como
el Aeropuerto de Santa Lucia
vy la refineria de Dos Bocas’,
adyvirtid Herrera.

El otro eje que plantean, al menos en
papel, para reactivar la economia es el
sector automotriz, que es el mayor gene-
rador de divisas para el pais, por arriba
de la industria sin chimeneas (turismo)
v las exportaciones petroleras. Datos del
gobierno de Estados Unidos muestran
que el PIB automotriz en ese pafs equi-
vale al 96% del PIB total de México.

“La construccién es un sector muy,

muy importante que ha perdido muchos
empleos. Desafortunadamente en esta
crisis queremos que se reactive lo més
pronto posible y una de las grandes
apuestas de este gobierno es la utiliza-
cién del tratado de libre comercio como
palanca del desarrollo y por eso era muy
importante empezar con la reapertura

ya del sector Automotriz”, dijo el secreta-
rio de Hacienda.

AMILO a la historia

El gobierno de Andrés Manuel Lépez
Obrador pasard a la historia por ser el
primer presidente en decrecer la econo-
mia en casi medio siglo.

Datos del Inegi muestran que el ma-
yor crecimiento promedio anual (TCPA)
en un sexenio fue con Carlos Salinas de

Gortari (diciembre del988 a noviembre de
1994) con una alza de 4.1% real, y el peor
serd el de Lépez Obrador, con una contrac-
cién promedio anual de 0.03 por ciento.
El Presidente sefiala unay otra vez que
“con Salinas (de Gortari) hubo mas creci-
miento que con Zedillo, que con Fox, con
Calderdén y desde luego con nosotros, 4.0%
sPero cudl fue el resultado? Fue cuando
tuvimos més multimillonarios. (Fue)
cuando se entregaron mas bienes de la
nacién a particulares, cuando hubo més
crecimiento econdmico, pero también fue
cuando hubo més desigualdad econdmica
v social’, repitid el 19 de mayo en su con-
ferencia mafianera en el Palacio Nacional
Considerando, como lo dice el presi-
dente, que el modelo econédmico de las
administraciones pasadas fracasé y sin
conocer el efecto multiplicador del gasto

de gobierno en la economia, Lépez
Obrador también advirtié que “por
nuestra integridad, por nuestros princi-
pios, no por el lujo barato, no porlo ma-
terial. Entonces, economia con
austeridad y economia también con
bienestar”

Sin embargo, la estadistica laboral
oficial muestra que hasta marzo pasado
habfa 32.3 millones de trabajadores que
cobraron entre 70 centavos y 1.3 délares
por hora (entre 15 y 30 pesos), esto es un
maximo histdrico y que en su sexenio

Continda en siguiente hoja

viene creciendo. Seguin los expertos, los
malos salarios se generan en parte por
la perspectiva econdmica del pafs.

Asi, sélo considerando a los trabaja-
dores —sin dependientes econémicos—,
la gente que cobra entre uno y dos sala-
rios minimos, representan poco mas de
25% del total de la poblacién mexicana.
En esta estadistica encaja Luis, quien
dice: "antes, con el negocio (empresa in-
formal) tenfa varias obritas (obras de
construccién) y sin problema, no tenfa
ninguna preocupacién. El dinero cafa
solito. Ahora, sf hay preocupacién por-
que pase lo que pase se tienen que tra-
bajar 12 horas al dfa. Pagan una madre
(poco), pero es seguro, sin falta” B9

10.7

MILLONES

de personas se sumaran a una
situacion de pobreza extrema en
este ano, para llegar a casi 20
millones, segln el Coneval.

3.2

POR CIENTO

del PIB corresponde al desplome
por las medidas para tratar de
contener al Covid-19.

EL DATO. El
Banco Mundial
pronosticd que
la economia
mexicana se
desplomara 7.5%
en este ano.
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A DIFERENCIA DE LAS ESTIMACIONES
DELTITULAR DE LA SECRETARIA DE
HACIENDA Y CREDITO PUBLICO,
ARTURO HERRERA, QUIEN DESAFIA
TODOS LOS PRONOSTICOS, EXPERTOS
PRIVADOS OBSERVAN QUE DESPUES
DEL CRACK ECONOMICO DE 2020 SOLO
HABRA CRECIMIENTOS SOSTENIDOS.

EL DESEMPLEO ES LA CARA DE LA RECESION, LO QUE SE
TRADUCE EN MENOR CONSUMOQO Y EN POBREZA. PARA ESTE
ANO, EL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAY
GEOGRAPIA ESTIMO QUE HACIA ABRIL 12.5 MILLONES DE
PERSONAS PERDIERON EL TRABAJO, CIFRA NUNCA VISTA
EN LA HISTORIA MEXICANA.

Foto: Cuartoscuro

\_“3:-’.

Desempleo Cientos de personas se forman desde tempranas horas en oflcmas de gobierno para tramitar el seguro
de desempleo que le brindara un apoyo economico de dos mil 500 pesos.
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CONTRACCION SEXENAL
EN CASI MEDIO SIGLO, el menor crecimiento de la economia en un sexenio
fue con Miguel de la Madrid que crecié en casi 0.1% anual en su sexenio. Sin
embargo, con Loépez Obrador sera la primera adminstracion que decrecera.

Tasa de crecimiento promedio anual (TCPA) en el PIB, por sexenio
(Variacion % anual, en términos reales)

Miguel de la Madrid
1983-1988

Carlos Salinas
1989-1994

Ernesto Zedillo
1995-2000

Vicente Fox
2001-2006

Felipe Calderén
2007-2012

Enrique Pefa Nieto
2013-2018

Andrés Manuel
Lopez Obrador
2019-2024

"/ Estimado a partir de 2020 por economistas privados
consultados por Banxico (encuesta junio).
Fuente: Elaborado por ejecentral.com.mx con datos del Inegi y Banxico.
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SIN AVANCES

EN ESTE SEXENIO no sera suficiente el crecimiento de
2.2% del 2021 al 2024 para alcanzar el PIB que dejo el go-
biernc de Enrique Pefa Nieto.

PRODUCTO INTERNO BRUTO DE
MEXICO, 2013-2024*/
(MILLONES DE PESOS
A PRECIOS DE 2013}

65,109

2.41% gk

TCPA%en el

TCPA% enel Sakiilo

sexenio

EPN2013 EPN2014 EPN2015 EPN2016 EPN201?7 EPN2018 AMLO2019 AMLOZ2020 AMLO2021  AMLOZ2022 AMLO2023  AMLO2024

*f Estimado a partir de 2020 por economistas privados consultados por Banxico (encuesta junio) Fuente: Elaborado por ejecentral.com.mx con datos del Inegl y Banxico,

24 MESES DE CRISIS, SIN ESCALAS

Hasta junio, mas de 30 economistas privados, nacionales y extranjeros, estimaron en México la mayor recesion en
la historia moderna con 24 meses u ocho trimestres consecutivos de un PIB en contraccion.

PIB en los primeros ocho trimestres del sexenio de Lopez Obrador.

{Variacion % anual, en términos reales)

PO 1 SOOI - JONPR - - NN OO " SOOON . SO 1 1. SO 1 . o 1 . |

11%

-10%

-15%
-16.1%

-20%

*/ Estimado a partir de 2020 por economistas privados consultados por Banxico (encuesta junio)
Fuente: Elaborado por ejecentral.com.mx con datos del Inegi y Banxico.
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LA MADRE DE Las seis mayores crisis en la
TODAS LAS CRISIS historia moderna de México,

DE LAS OCHO GRANDES recesiones POFtrimestres en colapso
econdémicas que ha experimentado (\'Iarl?cu)n % anual, en
la economia mexicana, la actual, que términos reales)
inici6 en 2019, sera la mas extensa
con ocho trimestres o 24 meses */ Estimado a partir de 2020 por
consecutivos. Previo a ese desplome  economistas privados consultados

; . por Banxico (encuesta junio)
que tendra el PIB con Lopez Obra-  Fuente: Elaborado por ejecentral.com.
dor, la més extensa era con Lopez mx con datos del Inegiy Banxico.

Portillo y Miguel de la Madrid

Presidente (050 L0RezPortlol  MigueldelaMadrid  ErnestoZedillo  Vicente Fox Felipe Caldersn Lopez Obrador
Afio 1982 1983 I | 1986 ‘8? ‘ 1995 | | 2001 |oz ‘os 2009 ‘ | 2019 | 2020 |21‘
Trimestre (03 04|01 02 03 04 01 02 03 04|01 01 02 03 04 02 03 04| O 04| 01 02 03 04 02 03 04|01 02 ©3 04|01
% AT 5% 16%
0. -0.4% 1.4% :
A% -07% i 2
3.0%
-5.7%
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9%
-15% =
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o 6 5 4 4 5 163
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