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Se compensa con menor emision de deuda interna

Gobierno prioriza deuda
externa; rebasa monto

aprobado por 5,300 mdd

Elizabeth Albarrén

elizabeth .abaran@eleconomista.mx

Para este afio, el Congreso de la Union
aprobo un endeudamiento externo neto
de hasta 5,300 millones de dolares. Sin
embargo, el pasado 22 de abril, la Se-
cretaria de Hacienda y Crédito Publi-
€0 (SHCP) anuncid la colocacién de tres
bonos en los mercados internacionales
que sumaron un total de 6,000 millones
deddlares, es decir, s6lo con esa coloca-
cién se supero lo autorizado.

Al respecto, Luis Gonzali, vicepresi-
dente y senior de portafolio manager de
Franklin Templeton explico que, la Ley
Federal de Deuda Publica indica que, se
puede emitir mds deuda externa a cos-
tadel techo de endeudamiento interno,
es decir, sinose haemitidonadade en-
deudamiento interno se puede usar ese
espacio de deuda interna para emitir
deuda externa.

“Laleyno teimpide sobrepasar el te-
cho de deuda externa o deuda interna,
siempre y cuando no sobrepase el mon-
to total de endeudamiento que se con-
forma de deuda externa e interna”.

Para este afio, €l Congreso aprobo un
techo de endeudamiento interno ne-
to para el gobierno federal de 532,000
millones de pesos y un endeudamien -
to externo por 5,300 millones de ddla-
res, que con el tipo de cambio de 19.90
pesos el dolar que estiman al cierre del
2020, serian alrededor 114,480 millo-
nes de pesos.

“Al cierre de este afio, se debio haber
emitido deuda neta por 646,480 mi-
llones de pesos, si se cumple esta me-
ta todo estd bien, independientemente
de si fue mds deuda externa que inter -
na, sino se cumple este monto, pues se

rompe lo que aprobo el Congreso”, di-
jo Gonzali.

Deuda externa pasé de 34 a
41% del total

Para el especialista en deuda de Franklin
Templeton, lo preocupante no es tanto
si se rebasa o no el limite de deuda ex-
terna o interna, sino que el gobierno
federal estd priorizando el endeuda-
miento externo frente al interno, lo que
podria debilitar la situacién financiera
del pafs.

El pasado 7 de enero, se colocaron
dos bonos por un total de 2,300 millo-
nes de dolares. Después, el 13 de ene-
ro se coloco un bono por 1,750 millones
de euros y el ultimo fue el pasado 22 de
abril con tres bonos que en su conjun-
to sumaron 6,000 millones de dolares.

Dichas transacciones ya se vieron re-
flejadas en el Saldo Histérico de los Re-
querimientos Financieros del Sector
Publico (SHRFSP), la medida mds am-
plia de la deuda del pafs; al cierre de
abril sumo 12.08 billones de pesos. Del
total, 59% fue deuda interna por 7.09
billones de pesos y 41% restante deuda
externa por 4.99 billones de pesos.

Durante todo el 2019, el SHRFSP se
ubico en10.55 billones de pesos, de los
cuales 66% eran deuda interna por 7.13
billones de pesosy 34% deuda externa
por 3.73 billones de pesos.

Faltando aun un semestre para que
finalice el afio, 1a deuda interna pasé de
representar 66% del SHRFSP a 59 %;
mientras que la externa pasoé de 34 a
41% del total de 1a deuda del pais al cie-
rre de abril del 2020.

Contradictorio
Raymundo Tenorio, economista del

Tecnologico de Monterrey considero
que hubo falta de pericia sobre las colo-
caciones que ha hecho el gobierno, pues
la que se hizo por 6,000 millones de do-
lares se ubico en tres bonos con tasas de
3.900%, 4.750% y 5.000 por ciento.

“Sibien, escogieron el crédito exter -
no porque vieron que las tasas de inte-
rés nominales estarian ligeramente
por debajo de la deuda interna, pare-
ce que no calcularon el costo de 1a de-
preciacion del tipo de cambio. En abril,
ya era un hecho que no se iba a regre-
sar a un tipo de cambio de 18.90 pesos
eldolar”.

Tenorio critico que el gobierno dé un
mensaje contradictorio, en el sentido
de que ha enfatizado que se iba a prio-
rizar el endeudamiento interno, pero lo
que se estd haciendo es apoyarse mas en
deuda externa. “Hay una contradiccion
de lo que dice el Plan Anual de Finan-
ciamiento y lo que no se estd haciendo,
sabiendo que hay liquidez interna para
prestarle al gobierno”.

Colocaciones
del gobierno

* 5,300 mdd aprobs
el Congreso de deuda
externa para el 2020.

© 2,300 mdd se
colocaron en dos
bonos en enero.

*1,750 mde se
colocaron el 13 de
enero.

© 6,000 mdd se
colocaron en tres
bonos de referencia el

22 de abril.

Continda en siguiente hoja
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