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Covid-19, el enigma que Wall Street no puede resolver

AxaNE OTANI

La primera mitad del 2020
fue la liquidacién-convertida-
en-recuperacion mas vertigi-
nosa gue han presenciado mu-
chos inversionistas en décadas
de trabajar en Wall Street.

Los precios de acciones, ma-
terias basicas y bonos oscilaron
en marzo al tiempo que lo que
expertos habian descrito como
una enfermedad misteriosa que
circulaba por la region central
de China se transformabaenuna
pandemiaglobal. Elmercadoal-
cistamas largo enla historiade
Estados Unidos para las aceio-
nes tuvo un fin abrupto, causa-
donopor el traspié dewn banco
central o una guerra comercial
global sino por las repercusio-
nes econdmicas del Covid-19. En
cierto momento, parecia que el
sistema financiero mismo esta-
ba al borde del colapso.

Entonces, algo increible su-
cedio el 23 de marzo: las aceio-
nes tocaron fondo.

A medida que el conteo de
muertes por Covid-19 se dispa-
raba y que la tasa de desempleo
en EU repuntaba al nivel mas
alto desde la Gran Depresidn,
los inversionistas regresaron
a la actividad. Esta semana los
mercados han comenzado a caer
otra vez, presionados por temo-
res de que un repunte en 1os ¢a-
$0s de coronavirus en todo EU
obligue a muchos Estados a
reimponer frenos sobre la acti-
vidad empresarial. Todavia po-~
dria ser demasiado pronto para
declarar una recuperacion de-
finitiva del mercado. El indice
S&P 500, que en su punto mas
bajo habia caido hasta 31% para
el afio, estd ahora a sdlo 4% de
donde empezé el 2020.

“Nunca hemos visto algo asi
antes”, dijo Nancy Tengler, di-
rectora de inversiones en Laffer
Tengler Investments, quien re-

cuerdahaber trabajado durante
el desplome del Lunes Negro de
1987, 1a burbuja del punto com
de fines delos 90y principios de

la década del 2000 y la crisis fi-
nanciera del 2007-2008.

Esta es la historia de la pri-
mera mitad del afio, que a decir
de muchos fue el periodo de ma-
yor zozobraparalos mercadosfi-
nancieros enlahistoriareciente.
ENEROQ | Mercados desestiman
un misterioso brote viral

Empezé en China, donde un
nuevo coronavirus enfermd a
cientos de personas al iniciar
el 2020. Eso hizo que las auto-
ridades en el pais mas poblado
del mundo limitaran les viajes
entre las cindades duramente
afectadas.

Sin embargo, en lo que res-
pecta a los mercados todo se
desarrollaba de maneranormal.
FEBRERQ | El principio del fin
del mercado alcista

La liquidacién de fines de
enero parecid ser un eventoais-
lado al principio, el tipo de re-
pliegue al que algunos analistas
se refieren como una recalibra-
¢iéndelas expectativas. Tal vez
las acciones habian empezadoel
afio con demasiado impulso. Tal
vez la enfermedad, que la OMS
bautizd como Covid-19 €1 11 de
febrero, resultaria ser un revés
economico para China durante
uno o mds trimestres, pero no
necesariamente algo peor.

Ese tipo de mentalidad ayu-
déaque el S&P 500 subieramas
en las primeras semanas del
mes, para alcanzar su nivel mas
alto el 19 de febrero.

Entonces llegd el principio
del fin del mercado alcista que
habia durado casi 11 afios.

El S&FP 500 cayd 10% de su ni-
vel del 19 de febrero en tan sélo
seis dias de operaciones, 1o que
representalacorreccidn masra-
pidaenlahistoriaparaelindice.
El rendimiento para los bonos
del Tesoro de EU a 10 afios cayd
a un nivel sin precedentes y los
precios del oro se dispararon.

MARZO | El momento de hacer
lo que sea necesario

La Reserva Federal ejecutd
su primer recorte entre reunio-

nes a la tasa de interés desde la
crisis financiera. Los mercados
de todos modos seguian cayen-
do. Las acciones se hquidaron
tan drasticamente en la aper-
tura del 9 de marzo que se ac-
tivo un interruptor que detuvo
las operaciones por primera vez
desde 1997. Ese dia, el S&P 5500
cay$7.6% para el diay19% desde
su punto mds alto el 19 de febre-
ro. Dos dias después, ek mercado
alcista mas largo en la historia
de Estados Unidos Hegd a sufin.
Los precios del petrolee tam-
bién se colapsaron.

La Fed redujo su tasa de in-
terés de referencia a casiceroa
mediados de marzo. Una sema-
na después, fue mas atla. Mas
o menos hora y media antes de
que los mercados abrieran en
Nueva York el 23 de marzo, la
Fed prometio que harfa bési-
camente lo que fuera necesario

para estabilizar a los mercados
v apuntalar la economia. Lan-
z¢ miultiples facilidades nuevas
de préstamos para los negocios
estadounidenses e informé que
compraria cantidades ilimita-
das de deuda respaldada por el
Gaobierno.

ABRIL Y MAYO | Desconexion
entre el mercado bursatil
¥ la economia

Larecuperacion del mercado
resultante parecia totalmente
desconectada de los datos eco-
némicos.

Laeconomia de Estados Uni-
dos perdié 701 mil empleos en
marzo -lamayor cantidad enun
mes desde marzo del 2009, de
acuerdo con el Departamento
del Trabajo. Ese fue sdlo el ini-
cio. El siguiente mes, datos mos-
traron que las ndminas cayeron
en una cifra récord de 20.5 mi-
ltones de trabajadores yla tasa
de desempleo se disparé a su
nivel mas alto después dela Se-
gunda Guerra Mundial de 14.7%
en abril,

Las acciones se las arregla-
YOn para aumentar mas en el
proceso, al tiempo que el S&P

Continda en siguiente hoja
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500 concluia mayo con sumejor
periodo de dos meses desde el

2009. Sectores gque habian sido

tas encontraron apoyo para su
argumento enuna serie de esta-
disticas nuevas dadas a conocer
este mes que parecian empezar

ban que las ventas minoristas
se dispararon a un nivel récord
de 18% y que una medida de la
produccién industrial aumentd

acumularon para el mes. Al en-
caminarnos a la segunda mitad
del afio, inversionistas y analis-
tas dudan que las acciones pue-

devastados por la liguidacion a mostrar lo que habian estado atn mas. dan mantener el feroz impulso

de marzo, como 0s, viajes .. . - .
¥ ocio, se ’re cuperaron C(;Il b ;Se diciendo: lopeor deladesacele- Pero ahora, los inversionis- de abril y mayo.

! racién econdmica pareciahaber idi ema. : :
en apuestas de que gran parte p tas lidian con otro problema. _ Grdficapor Peter Santilli

quedado atras.

El 6 de junio, datos mostra-
ron que el mercado laboral afia-
di6 2.5 millones de empleos en

Losreportes muestran unre-
punte en casos de coronavirus
en muchos lugares, incluyendo
California, Arizona y Texas, que

de Estados Unidos comenzaria
a reabrit negocios. Al igual que
las acciones de tecnologia.

Edicidn del articulo oviginala

Pero &y si Wall Street se equi- . . . . -
¥ q mayo, la mayor cantidad regis- rompieron récords diarios en
vocaba respecto a la recupera- dad a d - A
cibn? trada, de acuerdocondatos que junio para el nimero de nuevas

seremontanal948.Datos dados
a conocer el 16 de junio mostra-

infecciones. Las acciones han

JUNIO | Nuevos problemas perdido algunas de las alzas gue

Los inversionistas optimis-

Semestre movido

Cambio porcentual acumulado, en lo que va del afio.
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