
Retos del financiamiento
de México y Latinoamérica

Algunas economías desarrolladas han mostrado signos de mejoría
pero todavía hay fracturas

POR ISMAEL VALVERDE

AMBRIZ

Se presentan riesgos de
contagio significativos para
los mercados de todo el
mundo Una de las nota
bles fracturas es la tensión

que enfrentan las econo
mías emergentes ante los
desafíos de covld 19 una
fuerte caída en la deman
da del exterior por sus bie
nes y servicios el desceso de
los precios de los productos
básicos la fuga de capitales
y los mayores costos de en
deudamiento en los merca
dos financieros

Debido a que las eco
nomías emergentes sufren
de mayor volatilidad nomi
nal durante las recesiones
económicas la disminución
de los ingresos de exporta
ción por cierres y cuaren
tenas en combinación con

la disminución abrupta en
el gasto y políticas de aus
teridad como en el caso de
México está creando fuertes
desequilibrios en el gasto
nulos estímulos para la ofer
ta y riesgos sobre las finan
zas públicas aunadas a las
consiguientes dudas sobre
su capacidad de pago

ha experimentado un co
lapso del 40 5 en las ex
portaciones Ecuador por su
parte se ha quedado sin re
cursos para afrontar la pan
demia En pocas palabras
América Latina nunca se ha
enfrentado a desafíos tan
abrumadores

En las economías en de
sarrollo el tema crucial se
relaciona con el hecho de
que están abriendo suficien
te espacio fiscal para com
batir la pandemia El tema
del espacio fiscal se com
plica al considerar la caída
en los Ingresos públicos por
una parte y la abrupta salida
de capitales por la otra

Tan sólo en los meses

de marzo y abril salieron 12
mil 440 millones de dólares
de México dejando ver que
los mercados han castigado
el manejo macroeconómi
co de la economía mexica

na La salida de capitales y
la reducción de los ingresos

de entre 22 y 20 6 por
ciento

La situación es mala en
toda América Latina Colom
bia y Perú han visto duplicar
las tasas de desempleo pa
sando del 6 2 al 12 6 y
del 6 6 al 13 1 Honduras

en abril de 19 9 que si bien
es la peor de la historia re
ciente en México es menor
a lo que esperaban los mer
cados y que iba en el rango

económica de 10 5 lo que
la sitúa como la peor de
América Latina y el desplo
me del Indicador Global de
Actividad Económica IGAE

la economía mexicana Dos
muestras claras de ello son
el panorama gris que pro
nosticó el FMI para México
con una fuerte contracción

Dentro de las emergen
tes el impacto de la pan
demia por covid 19 ha sido
impresionante en el caso de
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públicos ha puesto en duda
la capacidad de pago de Mé
xico lo que ha llevado que
el CDS de la deuda soberana

de cinco años haya pasa
do de 82 6 puntos base en
enero a 269 2 puntos base
en promedio para el mes de
junio

Los países con déficit
persistentes en la cuenta co
rriente enfrentarán frenos
al financiamiento y mayor
fuga de capitales a medi
da que los inversores bus
quen activos más seguros
Los países que dependen
principalmente de los in
gresos de exportación para
el financiamiento del sec
tor público se encontrarán
con menos clientes y con
dígitos rojos como es ya el
caso de Pemex lo que obli
gará a más despidos y más
contracciones

Para muchos países
emergentes las líneas swap y

el apoyo del FMI o del Banco
Mundial BM ha prevenido
un colapso de liquidez por
ahora En el caso mexica
no los mil millones del BM
le darán un respiro y servi
rán para que la actual admi
nistración de AMLO pueda
terminar el año Sin embar
go no es prudente confiar
en los recursos del FMI o del
BID para salvar las finanzas
públicas en el 2021

Según las últimas cifras
disponibles el FMI tiene
una capacidad de présta
mo de 1 34 billones de dóla
res 657 4 miles de millones
en cuotas 250 85 miles de
millones en nuevos arre

glos para pedir prestado y
439 7 miles de millones en
arreglos de préstamos bi
laterales mientras que las
economías emergentes ne
cesitarán en conjunto 2 5
billones Por lo que no hay
recursos suficientes para fi
nanciar a todos
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