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EL GOBIERNO NO INTERVIENE DESDE 1982

4T puede controlar
tipo de cambio: CFE

Advierte esa posibilidad ante inversionistas
extranjeros, a quienes recurre por 900 mdd

JUAN LUIS RAMOS

El gobierno mexicano podria im-
poner una politica de control de
cambios o devaluar el peso mexi-
cano, como lo ha hecho en el pa-
sado, admitio la Comision Federal
de Electricidad (CFE) en un docu-
mento que envio a inversionistas
a quienes pidid un préstamos de
900 millones de dolares.

México no ha tenido una poli-
tica de control de divisas desde
1982, sin embargo "no podemos
garantizar que el gobierno mexi-
cano mantendra sus politicas ac-

tuales con respecto al peso mexi-
cano o que el valor del peso mexi-
cano no fluctuard significativa-
mente en el futuro”, precisa el
documento que preparé la em-
presa estatal de electricidad con
maotivo de la colocacién, en marzo
pasado, de un bono por la canti-
dad mencionada en la bolsa de
Taiwén v en el Luxembourg Stock
Exchange.

Al 30 de septiembre de 2019,
su deuda total, incluidas las obli-
gaciones relacionadas con Pro-
vectos de Inversion de Infraes-
tructura Productiva con Registro

Diferido en el Gasto Pablico (Pidi-
regas) v pasivos por arrenda-
miento fue de 984.9 mil millones
de pesos o 50.2 mil millones de
ddlares.

"Las politicas del gobierno me-
xicano que afectan el valor del
peso mexicano podrian impedir-
nos pagar nuestras obligaciones
en moneda extranjera”, apunta la
empresa en el documento.

Ademdas delos riesgos carmbia-
rios, la CFE apunta que los eventos
politicos en Méxice pueden afec-
tar significativamente la politica
econémica del pais.
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La empresa admitio ese

riesgo ante inversionistas a
quienes pidio un préstamo
de 900 millones de ddlares

1 gohierno mexicano podria im-
poner una politica de control
del tipo de cambio o devaluar el
peso mexicano, como lo ha he-
cho en el pasado, admitid la Co-
mision Federal de Flectricidad (CFE) en un

documento que envié a inversionistas in-
ternacionales a quienes pidié un présta-
mo de 900 millones de délares.

México no ha aplicado el control de di-
visas desde 1982, sin embargo “no pode-
mos garantizar que ¢l gobierno mexicano
mantendra sus politicas actuales con res-
pecto al peso mexicano o que el valor de la
moneda mexicana no fluctuara significa-
tivamente en el futuro”, precisa el docu-
mento que preparo la empresa estatal de
electricidad con motivo de la colocacion
de un bono por la cantidad mencionada
en las bolsas de Taiwan y de Luxemburgo,
en marzo pasado.

Continda en siguiente hoja
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La CFE admite que ajustes en la politi-
ca cambiaria de México pueden afectar
negativamente su capacidad de atender
su endendamiento en moneda extranjera.

La empresa precisa en el documento
que 55 por ciento de su deuda, excluyendo
los pasivos por arrendamiento, esta deno-
minada en ddlares estadounidenses u
otras moenedas extranjeras.

Al 30 de septiembre de 2019, su deuda
total, incluidas las obligaciones relaciona-
das con Provectos de Inversion de Infra-
estructura Productiva con Registro Diferi-
do en el Gasto Publico (Pidiregas) y pasi-
vos por arrendamiento fue de 984.9 mil
millones de pesos, equivalentes a 50.2 mil
millones de délares, dice el documento
consultado por El Sol de México.

“Las politicas del gobierno mexicano
que afectan el valor del peso podrian
impedirnos pagar nuestras obligaciones
enmoneda extranjera”. aflade el memo-
randum enviado por 1a CFE a los inver-
sionistas en las holsas de Taiwan y Lu-
xemburgo, con la intencién de conven-
cerlos de adquirir sus bonos de deuda.

La compafiia que dirige Manuel Bartle-

ttrecordé que durante el periodo de nueve
meses que finalizo el 30 de septiembre de
2019, el valor del peso mexicano se depre-
c161.0 por ciento frente al délar en compa-
racion con el 31 de diciembre de 2018, y
futuras caidas en el valor de la moneda
podrian provocarle pérdidas cambiarias.

Ademas de los riesgos relacionados
con el tipo de cambio, en su oferta, la CFE
menciona que los eventos politicos en
México pueden afectar significativamente
la situacion econdmica del pais v, en con-
secuencia, sus operaciones.

"Las acciones del gohierno mexicano
en relacién con la economia v la regula-
cién de ciertas industrias, incluido el sec-
tor energético, podrian tener un efecto
significativo en nosotros v en las condi-
ciones del mercado en México.”

Dehecho, sefiala que el Presidente de
Meéxico v la nueva administracién po-
drian implementar importantes cam-
bios en las leves. politicas v regulacio-
nes en México, lo que impactarfa negati-
vamente su negocio, condicion finan-
ciera y resultados de operacion.

Ante los inversionistas internaciona-
les, la empresa sefiald que opera en una

industria fuertemente regulada por el go-
bierno mexicano, lo que se refleja en las
tarifas de electricidad. En consecuencia,
cualquier cambio en las leyes, reglamen-
tos o politicas aplicables en México, o la
interpretacion de las mismas, asi como
una reduccion en dichas tarifas afectarian
Sl negocio.

“Si el gobierno mexicano mantiene o
continda estableciendo algunas de nues-
tras tarifas de electricidad en niveles infe-
riores a nuestros costos aperativos, es po-
sible que se nos requiera ahsorber el im-
pacto de los subsidios otorgados a los con-
sumidores por el gobierno mexicano y
nuestro negocio, la situacion financiera y
los resultados de las operaciones pueden
ser afectados negativamente.

“Tenemos una deuda sustancial que
podria afectar negativamente nuestros
resultados de operacion v condicion fi-
nanciera. Hemos incurrido v, de confor-
midad con nuestro programa de gastos de
capital, continuaremos incurriendo en
cantidades sustanciales de endeundamien-
to", anticipa la empresa que, en palabras

Continda en siguiente hoja

del presidente Lépez Obrador serd resca-
tada de las condiciones desventajosas en
quela dejo la apertura del sector eléctrico
a las empresas privadas.

Enla oferta de colocacion, la CHE men-
ciona que si bien en 2014 se convirtio en
una empresa piblica descentralizada del
gobierno. sigue hajo su supervision y re-
gulacion. La Secretaria de Energia actua
como presidente de la Junta Directiva v
sus actividades son monitoreadas por esta
dependencia y la Comisién Reguladora de
Energia (CRE).

Ademads, su presupuesto anual, sefald,
puede ser ajustado por el gohierno como
ha ocurrido en el pasado reciente.

“La influencia del gobierno mexicano
puede causar que nuestros negocios y ac-
tividades sean impulsados por factores
politicos que pueden no estar alineados
con el aumento de nuestra eficiencia y/o
rentabilidad”, sefala.

Otro riesgo que identifica la CFE para
su desempefio financiero es el aumento
de la competencia por la participacion de
companias privadas en el sector.
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MIL MDD sumaba la deuda de la
CFE al 30 de septiembre de 2019

220

DE LA DEUDA de la Comisidn
Federal de Electricidad esta en
maneda extranjera
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