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Advierie el [lillilfo de Pagos [HiSiNGEISREles

Tras el Covid-19, el reto
para los BEOS centrales
¢s recuperar la solvencia

e Agustin Carstens previene que muchas voces pediran que los
costos del financiamiento se mantengan artificialmente bajos

Yolanda Morales

ymorales@eleconomista.com.mx

1 alejarse la posibilidad

de derrotar, en un corto

plazo, al virus que pro-

picio el cierre de la acti-

vidad econdmica mun-
dial, las autoridades financieras deben
prepararse para abordar la solvencia,
preparar la recuperacion y ajustar la
economia al mundo pospandémico,
advirtio Agustin Carstens, Gerente Ge-
neral del BEii@6 de Pagos Internaciona-
les (BIS, por su sigla en inglés).

De acuerdo con el banquerd de los
[BEIEGS centrales, las autoridades finan-
cieras mundiales deben asumir ademds
el reto de mantener su independen-
cia para cumplir sus mandatos y dar la
vuelta a las presiones que podrian pre-
sentarse para mantener las tasas bajas.

Pues mantener las condiciones fi-
nancieras laxas conducird a mayores
vulnerabilidades, aseguro.

Eneldiscurso de apertura de la Reu-
nioén Anual del BIS, el funcionario ex-
plico que para enfrentar una crisis de
la magnitud que se ha generado a par-
tir de la pandemia del Covid-19, se tu-
Vo que dar una respuesta fiscal masi-
va que aumentd significativamente la
deuda publica.

En consecuencia es altamente pro-

bable que “muchas voces pedirdn que
los costos de financiamiento se man-
tengan artificialmente bajos y que
permitan que el impuesto inflacio-
nario afecte el valor real de la deuda
soberana”.

Inflacién volvera. Pide estar
preparados

No obstante, Carstens resalté que la
inflacion volverd a medida que au-
mente el poder de fijacion de precios
de las EifP#ESAS v 1a mano de obra,
desencadenando efectos de segunda
ronda.

Por ello considera que serd esen-
cial mantenerse por delante de la cur-
vay “recuperar el espacio de politica
monetaria”.

Las prioridades para los [IEE8S
centrales son las mismas que al inicio
de la pandemia: proporcionar una in-
fraestructura segura y eficiente para
los pagos, particularmente en esta era
de rapido €ambio tecnologico, sostuvo
el funcionariod el BIS.

Aseguro que enfrentar una crisis de
la magnitud que se generd a partir dela
irrupcion de la pandemia, “habria sido
dificil bajo cualquier circunstancia”.

Y subray6 que se requirié de la agi-
lidad, audaciay decision de los [IElE8S
centrales que sin embargo, tenfan ya
un limitado espacio para actuar a tra-
vés de de la politica monetaria.

Deuda emergente, foco de
preocupacion
Elinforme econémico anual fue lanza-
do desde 1a sede del organismo en Ba-
silea, Suiza y el Gerente General par-
ticipd en un summit por webstream
organizado por el [nstituto de Finanzas
€s (ITF) sobre el papel de
labanca central en la era del Covid-19.

Ahi, Carstens advirtio que la clave
para esta crisis, sera encontrar solu-
cién solida. De otro modo, la economia
continuard afectada, lamento.

En una conversacién de uno a uno
con el Director General del ITF, Tim
Addams, Carstens explico que el retor -
no de capitales a emergentes que se ha
observado en las ultimas semanas re-
sulta del atractivo y solidez que perci-
ben de los mercados.

Sin embargo considerd que las auto-
ridades financieras deben mantenerse
cautelosas ante la volatilidad asociada
al comportamiento de la pandemia, lo
que podria provocar un abrupto retor -
no de capitales.

Consider6 que fue muy agil y opor -
tuna la reaccion de los INEIB8S centra-
les para garantizar liquidez incluso en
divisas extranjeras pero sostuvo que en
un mediano plazo es importante resta-
blecer las condiciones para garantizar
dicha liquidez.

Contintia en siguiente hoja
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Agustin Cartens,
gerente general
del BIS, advirtié

sobre el impacto
ve puede tener la
inflacién en el costo

de la deuda.
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