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Comenzd el baile entre
la iliquidez
y la insolvencia

Enlos dltimos dias, se produjeron eventos cor-
porativos que dan muestra de una sefial cla-
ra: Andrés Manuel Lépez Obrador ha dado
la instruccién y estd atento a no rescatar em-
presas y accionistas, aunque tal vez, iniciado
el baile, prefiera accionar los mecanismos de
apoyo antes de que nos lleve a todos el baile.

El primer caso fue la solicitud de quiebra
bajo Chapter 11 de uno de los —tien—

da, Famsa. El segundo fue la
decision de Posadas, que preside Pablo
Azcdrraga, de no pagar intereses de su deuda
para forzar una renegociacién con acreedores
después de haber solicitado apo-

yo a Bancomex{, sin éxito desde

el afio pasado. El tercero fue la
confirmacién de que Aeromeéxi-

o, que dirige Andrés Conesa,

habia solicitado el Chapter 11 en

Estados Unidos para reestructu-

rar su deuda.

Aeroméxico tenia a mayo alre-
dedor de 490 millones de délares en caja, tie-
ne aviones propios, pero también tenia pasivos
(en un 80% ligados a su flota) por vencer de
aqui a marzo del 2021 por 400 millones de
dolares. Ha solicitado en varias ocasiones apo-
yo en garantias entregando aviones propios,
pero no hubo respuesta, aun cuando se han
subrayado los contratos de vuelos interconti-
nentales para traer carga médica y pasajeros
bajo programa de repatriacién a México. Es la
aerolfnea bandera. La sefial vuelye a ser clara.

.La dltima, el 28 de junio, Grupo Famsa so-
licit6 1a proteccién del capitulo 11 de la Ley
de Quiebras en Estados Unidos, para rees-
tructurar los pasivos. Menos de una semana
después, la Secretaria de [Hacienddy Créditd
decide, apoyado por 1a evaluacién pre
existente de este grupo, revocarlo y llevarlo a
la liquidacién.

La seflal: no habrd apoyo del gobierno a
ninguna institucién financiera. Su situacién
no fue producto del deterioro de activos por
el covid-19, ya que el indice de su cartera ven-
cida paso de 14.6 a 16.8 del cierre de diciem-
bre al clerre de marzo, cargado en créditos de

némina.
El afio pasado, la institucion dirigida por

Jestis Muguerza, capitaliz6 en dos ocasiones
para mantener el minimo regulatorio, y se-
gun el dato publicado el 27 de mayo por la
[CNBY, que preside Juan Pablo Graf, al cierre
de marzo present6 un ICAP de 11.34, mien-
tras que el indice de capital basico se ubicé en
10.04, por lo que se mantuvo en clasificacién
[, en el sistema de alertas tempranas.

Ningtin indicio de {liquidez, pues con dato
publicado el 20 de mayo, la [CNBY] informé
que el ICAP estaba en 185.45. ;Qué sucedi6?,
por qué le inform6 ala en ju-
nio que no habia cubierto los requerimien-

’ tos de capital minimo en marzo,
por qué emitié un bono en mayo,
jdemasiadas interrogantes!

Famsa se fonde6 a 10% cuan-
do las tasas lban ala baja, lo hizo
en dolares y de pilon, afectd (in-
virtio) la totalidad de su capital
(5 mil millones de pesos) a un fi-
deicomiso originado en el Grupo
Promoblen, SA de CV.

Jestis Muguerza tendrd mucho que de-
fender, porque eso es fraude, operacién que
ocurrié a finales de mayo y no fue corregida.
Famsa no tiene para constituir las provisiones
de su cartera. Ahora, ¢por qué no fue inter-
venido? “Famsa no representa ningtn riesgo
sistémico, sentenci6 Gabriel Yorlo, subsecre-
tario de Hacienda.

Los pasivos provenientes de cuentas de
los cubrira el IPAB, que dirige Gabriel
Limén, cuyo fondo constituido tiene poco
mds de 11 mil millones de pesos provenien-
tes de las que pagan los bancod,
suficlente por hoy, para cubrir la revocacién
ordenada sin recursos gubernamentales.

Lo que si podemos subrayar, es que la
clientela de Famsa no es la de BBVA México,
de Eduardo Osuna, el que por cierto, comen-
zard tan pronto como el viernes el pago a los
por cuenta del[[PAB, pues la base
de clientes que tiene muestran dénde debe
tener énfasis 1a|[CNBY, porque dos de éstos
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no los aguanta el sin que deba invocar-
¢ al prestamista de ultima instancia y no es

s
de Méxicd, que gobierna|Alejandrd
DiaZde i

La sefial: no habrd
apoyo del gobierno
a ninguna institu-
Cion financiera.
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