
La economía se ve compleja

Mercado bursátil
mexicano poco
atractivo C Suisse

El 45 de 90 inversionistas consultados considera

que es un mal momento para invertir en el largo plazo en
el mercado accionario mexicano

Los inversionistas ven a América Latina como una de

las regiones que más serán afectadas por la pandemia
en el cortoy largo plazo de acuerdo con el FM1
Claudia Teieda

claudia tejeda eleconomista mx

Una encuesta de Credit
Suisse hecha entre in
versionistas institucio
nales reveló que el 45
considera que es un mal

momento para invertir en el largo pla
zo en el mercado accionario mexicano
mientras que solo el 217o piensa que es
buen momento

La encuesta realizada por Credit
Suisse es una muestra de 90 inversio
nistas institucionales 47 con sede en
México y 43 en el extranjero que se rea
lizó vía correo entre el 17 y el 25 dejunio

Por lugar de origen el 51 de los en
cuestados con sede en México pien
sa que actualmente sería una mala op

ción invertir en acciones mexicanas
contra 38 de inversionistas con sede

en el extranjero que piensa así En tan
to 347o del total de inversionistas se
mostró dudoso

Esta percepción de riesgo para el
mercado mexicano local puede tener
sus raíces en el profundo impacto que
se anticipa por la crisis del Covid 19 en
el país y que se extiende a toda la región
de América Latina de acuerdo con la fir
made gestión de inversiones BlackRock

Están enfrentando una situación

muy compleja este y el próximo año
el efecto sóbrelas economías locales el
Fondo Monetario Internacinal lo hizo ver

cuandoactualizósusproyecciones Lati
noaméricaparece sin dudaunade las re
giones de mayor impacto de corto plazo

además enfrenta el desafío que mucho
de ese daño puede ser permanente di
jo Axel Christensen director de Estrate
gia de Inversiones para América Latina
de BlackRock

Explicó que países como México y
Brasil tienenuna fuerte dependencia del
turismo sector que se ha desplomado
por la crisis sanitaria y que tieneun pa
norama complejo lo que indudable
mente afectará la recuperación econó
mica de estos países

A esto se suma que los altos niveles de
informalidad dificulten el apoyo canali

zado a esta industria donde muchagente
debe romper la cuarentenapara trabajar
y conseguir ingresos lo que obstaculi
za entrar a periodos de confinamiento
estricto
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Así para México su visión en el cor
to plazo es de cautela pues dice que tie
ne factores económicos muy desafiantes

Un estudio de la firma estadouniden
se de inversiones Janus Henderson In

vestors señala que el mercado mexicano
todavía puede ser atractivo para la in
versión en comparación con otros paí
ses emergentes aunque de manera frá
gil pues advierte que los resultados de
las políticas gubernamentales se están
deteriorando

En los últimos tres años cerca del
607o de las acciones mexicanas han te
nido un mejor desempeño que el índice
MSCI de Mercados Emergentes con es
to se ubica en el lugar ocho entre 20 paí
ses diferentes de rendimiento de accio

nes frente al índice referido por debajo
de países como Colombia Filipinas In
dia Brasil Perú RusiayTaiwan según
Janus Henderson Investors

Por otra parte según la encuesta de
Credit Suisse el mercado de renta fi
ja gubernamental mexicana continúa
siendo atractivo

Un 60 de los encuestados con

sideró que es un buen momento pa
ra añadir posiciones largas en los bonos
mexicanos

Por sede para aquellos en el extran

jero esta percepción crece hasta 67
mientras que en inversionistas locales
disminuye a 53 por ciento

En cuanto al tipo de cambio la pers
pectivano es homogénea Un 39 de los
entrevistados considera que es un mal
momento para tomar posiciones largas
en la divisa mexicana mientras que un
377o señala que es un momento óptimo
para hacerlo en tanto un 24 no está
seguro

El cuestionario también reflejó la ma
la percepciónquehay entre los inversio
nistas sobre el país pues el 99 consi
dera que la situación actual de México es
peor o mucho peor que en comparación
a hace un año

Tardará la recuperación
Respecto a la recuperación económi
ca el 337o de los encuestados contestó
que tomará entre uno y dos años mien
tras que 307o prevé que tome entre dos y
tres años y28 piensa que podría tomar
hasta más de tres años

Sin embargo elpanoramahaciaelfu
turo no parece tan malo para los inver
sionistas El 467o contestó que cree que
enun año la situación estará mucho me

jor 387o cree que estarápeoryl6 con
sidera que estará sin cambios

Un 417o de los encuestados cree que
hacia 2023 la economía regresará a sus
niveles pre Covid 19 mientras que 347
cree que seráhasta 2024 que tome suni
vel previo al coronavirüs y 22 cree
que ocurrirá en 2020 solo 3 ve esto
posible en 2021

El mercado de deuda de la BMV toda
vía será atractivo para los inversionistas
mexicanos y extranjeros FOTO ee eric lugo
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