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Medidas
monetarias
fiscales lubrican

mercados en EU
HA TRANSCURRIDO la primera mi-

tad del afio, y las belsas estadouni-
denses lograron reponerse después
del fuerte desplome que tuvieron en
los primeros meses del 2020 por la
pandemia del Covid-19.

Los estimulos econdmicos de ban-
cos centrales en el mundo, el apoyo
de la Fed, una politica monetaria lo-
xa'y mejores expectativas para el si-
guiente afio han hecho que, desde su
minimo del afio en marzo, el Dow Jo-
nes gane cerca de 40%, mientras que
el S&P y el NAADAQ avanzan casi
50 por ciento.

“Al cierre del primer semestre, los
mercados accionarios en EU han re-
cuperado précticamente lo perdido
durante los primeros meses del afio
producto del Covid”, asevers en un
andlisis Carlos Gonzdlez Tabares, di-
rector de Andlisis y Estrategia en Mo-
nex Casa de Bolsa.

El especialista indicé que diferentes
BEMES; centrales en el mundo realizo-
ron estimulos econémicos importantes
para amortiguar la caida en la econo-
mia y acelerar su recuperacién. “Has-
ta ahora, los esfuerzos de los [HEEES
Centrales ascienden a més de 16 bi-
llones de délares, equivalentes aproxi-
madamente a cerca del 75% del PIB
de EUy a poco menos del 20% de la
economia mundial”, refirié Gonzdlez,
lo que brinda liquidez a los mercados
FWSHSIENS: o nivel internacional.

Por ofra parte, la Reserva Federal

estadounidense ha anunciado estimu-
los monetarios y fiscales que ascien-
den a mds del 50% de su PIB, “de esta
manera, aunNque se espera una rece-
sién profunda para este afio, estima-
da en-8% segin el FMI, se espera que
la recuperacién pudiera ser relativa-
mente répida”, comenta Gonzdlez.

Dentro de estos estimulos estd el
haber llevado su tasa de referencia a
niveles minimos en un rango de 0 a
0.25%, “aunque los bonos del Tesoro
pueden catalogarse como una inver
sién libre de riesgo, con este nivel de
tasa, practicamente cualquier inver-
sién que dé un rendimiento superior
se vuelve sumamente atractiva”, acoté
el especialista.

Agregd que en estas condiciones,
el mercado de renta variable recobra
su afractivo pues aumenta el diferen-
cial en comparacién con la tasa cero,
haciendo que incluso las valuacio-
nes pasen a segundo término.

La espera de una recuperacién
econdémica el siguiente afio en Es-
tados Unidos, expectativas de una
vacuna contra el nuevo coronavi-
rus, EIpIEsas que han logrado ser
resilientes, mayor estabilidad en los
precios del pefrdleo y las proximas
elecciones en dicho pais serian las
razones que también sostienen el
impulso en las bolsas estadouniden-
ses, en opinién de Carlos Gonzdlez.
{Claudia Tejedal
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