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Con plan para escindir a

Nemak, Alfa recupera en 2

dias caida de 7 meses

23,280
En dos jornadas

mdp gané en valor
de mercado Alfa
en dos jornadas.

en la Bolsa

Alfa gana 23,280
mdp por escision
de Nemak

e Almercado le gusta la operacién propuestas porque se separa en negocio de

la mpresa del seciorn automotriz que ha sido golpeado por la pandemia.

Judith Sanfago

judith.sanfiago@eleconomista.mx

asacciones del conglomera-

do industrial regiomontano

Alfa, tomaron impulso des-

pués de anunciar su plan de

separar a su subsidiaria Ne-
mak de sus negocios, lo que lallevo a
ganar 22,288 millones de pesos en va-
lor de mercado y muy cerca de borrar
la caida acumulada este afio en 1a Bolsa
Mexicana de J@llBEes (BMV).

En las ultimas dos jornadas, los pa-
peles de Alfa repuntaron casi 42%,
de 10.82 a 15.36 pesos. Con esta apre-
ciacion revirtio la pérdida de 31% que
arrastraba en la cotizacion de su accion
del 2 de enero al 30 de julio.

Tan solo este lunes sus titulos gana-
ron 27.57%, que se suma a la aprecia-
cion registrada en la sesion del viernes
de 11.28 por ciento. Sise considera el
precio de cierre de este lunes, sus titulos
todavia se mantienen 2% por debajo del
precio con el que arranco el afio.

Laultima vez que las acciones de Alfa
subieron tanto en la BMWM fue €117 de ju-

liode 2009 cuando gano 13.11 por ciento.
Su méximo histdrico lo alcanzo el 17 de
septiembre del 2014 cuandollegd a 46.87
Pesos por accion.

Los accionistas de laemisora, que tie-
ne unvalor de mercado de 75,405 millo-
nes de pesos, se reunirdn €l 17 de agosto
enuna Asamblea General Extraordinaria
para proponer la escision de su subsidia -
ria de autopartes Nemak y 1a creacion de
la EmMpresa Controladora Nemak.

De aceptarse dicha propuestalanueva
compafiiaserd listada en la BMM y tendra
€l 75% de la participacion que posee Al-
fa en Nemak. A €ambi6, los accionistas
de Alfa recibirfan una accién de Contro-
ladora Nemak por cada una de las accio-
nes que poseen del conglomerado, ade-
mas conservaran su participacion en el
capital social de Alfa.

Alfa es duefia del 75.24% de Nemak y
la automotriz Ford tiene €l 4.63%, mien-
tras que el 20.13% estd en manos del
“gran publico inversionista” dela BMWV.

Especialistas bursatiles “palomea-
ron” el plan del conglomerado que ade-
mas cuenta con las subsidiarias Sigma

Alimentos, la quimica Alpek, lacompa-
fifa de telecomunicaciones Axtel y la del
SECTOK energetico Newpek.

Marissa Garza, analista de Banor-
te, subrayo que la noticia “incentivard el

apetito por las acciones de Alfa, al sepa-
rar el riesgo relacionado con el negocio
de Nemak, el cual se ha visto muy afec-
tado ante el entorno retador™”.

Los ingresos de Nemak representa-
ron 23% de Alfa y su contribucién al flu-
jo operativo (EBITDA) consolidado fue
cercana al 25%, mientras que en lo que
vade 2020 esta ha caido 12 por ciento.

Buena noticia

Para analistas de [ACtinver €asa de Bolsa
la noticia es “positiva” porque Alfa des-
bloqueard el valor a sus accionistas y,
aun con la fuerte apreciacion registra-
da en el precio de su accion en las ulti-
mas dos sesiones en BOISd, sigue tenien-

do un fuerte potencial alcista, toda vez
que deberia cotizar a17 pesos y el mer-
cado parece no reconocer este nivel.

Lo anterior considerando que “los

Continda en siguiente hoja

2EL ECONOMISTA

Apoyo fiscal en EU
il

=
=i
-]

Pagina 1 de 2

$ 69540.00
Tam: 610 cm2

2020.08.04



& EL ECONOMISTA

04.08.2020

Fecha Seccién

Termometro Econémico

Pagina
PP-1

precios actuales de las subsidiarias y va-
luando Sigma, una multinacional de
alimentos refrigerados, a 8 veces EV/
EBITDA (el valor de 1a Effiptesd con los
beneficios del flujo operativo) al com-
prar Alfalos accionistas estin compran-
do Sigma a un descuento de 23% v el
resto de las subsidiarias gratis”, afiade el
reporte.

Por su parte, las acciones de Nemak
cerraron con una alza de 1.90%, a 5.35
pesos, revirtiendo la caida registrada en
las primeras horas de la sesion de ayer en

la BMIW, por hasta 4.60 por ciento.
Alik Garcia, analista de [fféréai Ca-

I Fuerte recuperacion

sa de BBISA, calificé como “sumamente
positiva” la decision de separar Nemak
porque Alfa retendria los negocios enfo-
cados mds en segmentos resilientes.

Alpek, dedicado en su mayor parte
a fabricar envases de alimentos y bebi-
das; Sigma al abastecimiento de alimen-
tos; Axtel ala colaboracion virtual y ser-
vicios de telecomunicaciones; Newpek
que sibien no es un segmento defensivo
estd en proceso para desinvertir en Es-
tados Unidos y es una unidad pequefia,
preciso Garcia.

El especialista en temas bursdtiles
afiadio que “Nemak pesaba negativa-

industrial fiene un
valor de merca-
do de $75,405
millones. romo;
SHUTTERSTOCK

El conglomerado

mente en el negocio global de Alfa, ya
que la industria automotriz atraviesa en
€St0S momentos una etapa muy comple-
jay dificil, por lo que se anticipaba que
los volumenes bajarian doble digito de
este afio”.

Con la escision propuesta, Nemak no
tendrd implicaciones financieras, agre-
g6 el analista de [fiféfcaim, porque uni-
camente se estaria cambiando el nombre
de sus actuales accionistas. Adicional-
mente serd positivo el hecho de que es-
ta Effiptesd tendra mayor libertad en sus
decisiones al dejar de depender de Alfa.

Solo dos jomadas le bastd al conglomerade indusirial Alfa, para que sus acciores repuniaran y ganaran casi ledo lo que
habian perdido desde inicios de afio en la Bolsa Mexicara de Valores.
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