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Hilaron cinco meses con salidas

ITF: inversionistas venden
titulos de deuda mexicana

@ Existe incertidumbrey preocupacién por el rebrote de la pandemiay la débil perspectiva mundial
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de crecimiento, aspectos que inciden en el dnimo de los inversionistas
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nversionistas no residentes des-

hicieron posiciones en titu-

los mexicanos de deuda duran-

te cinco meses consecutivos, de

marzo a julio, y completan una
salida historica de 17,547 millones de
ddlares, segun cifras preliminares del
Instituto de Finanzas Internacionales
(IIF).

Con informacion de los miembros
del ITF, donde estan asociados impor-
tantes fondos de inversion, detallan
que durante julio salieron capitales por
1,269 millones de dolares del mercado
de deuda mexicano, lo que convirtio a
Meéxico en el pais que registro la mayor
desinversion en titulos de deuda entre
los 28 paises emergentes.

En el reporte mensual “Capital Flows
Tracker” de julio, detallaron que la
aversion hacia titulos mexicanos con-
trasta con la incipiente entrada de ca-
pital que han comenzado a registrar los
titulos de deuda de paises como Hun-
gria (961 millones); Tailandia (605 mi-
llones); Indonesia (344 millones); Sud-

dfrica (55 millones).

En conversacion desde Washing -
ton el economista del ITF, Jonathan For-
tun, explica que esta salida consistente
de capitales de México, resulta de lare-
duccion del premio real de 1a tasa ofre-
cida por México.

Ademds, consigna que este me-
nor apetito por deuda gubernamen-

tal mexicana, podria sugerir que los
inversionistas foraneos estan comen-
zando a diferenciar a los emergentes
en funcion de la percepcion de riesgo
de cada pafs.

En el caso de México, los factores de
aversion pueden estar relacionados a
que el mercado no ve politicas publi-
cas claras para disipar el choque causa-
do por el Covid-19.

Desaceleran flujos totales
De acuerdo con el documento, en julio
los flujos de cartera hacia los 28 merca-
dos emergentes alcanzaron los 15,100
millones de ddlares. De esta cifra,
13,200 millones fueron atraidos por el
mercado de deuda y 1,900 millones por
el accionario.

A pesar de ser una entrada positi-

va, se observa una desaceleracion res-
pecto de los 29,200 millones de ddlares
que captaron los mercados emergentes
en junio, lo que habla, segun el repor -
te, de un sentimiento de incertidumbre
o preocupacion por el rebrote de la pan -
demia yla débil perspectivamundial de
crecimiento.

En el andlisis, consigna que en gene-
ral, la forma de recuperacion dependerd
de la capacidad de los emergentes para
establecer politicas eficientes paracata-
lizar 1a recuperacion.

De hecho, anticipan que los inver-
sionistas son mds exigentes con respec-
to a las decisiones de llevar capitales a
un mercado.

En el andlisis, destacan que a nivel
regional, los mercados emergentes de
Asiaresultaron los mds atractivos.

Los analistas del ITF explican que los
flujos de cartera no residentes incluidos
en el andlisis, son una subseccion de los
flujos de capital netos generales, que in-
cluyen todo tipo de flujos de no residen -
tes, que incluyen inversiones de carte-
ra, flujos bancarios, inversion directa y
otros componentes de la cuenta finan-
ciera en labalanza de pagos.

Continda en siguiente hoja

Pagina 1 de 2

2020.08.04



CP.

& EL ECONOMISTA

Fecha

Seccién

04.08.2020 Finanzas Globales

Pagina

30

I En busca de otros aires_

Los especialistas del IIF atribuyen la venta de deuda local
por parte de fordnecs al aumento en el riesgo pais.

Salida del mercado de deuda
| MILLONES DE DOLARES
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