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Refleja salida de Exxon del Dow
problemas del sector energético

KAREN LANGLEY

La proxima salida de Exxon
Mobil Corp. del indice indus-
trial Dow Jones es la sefial mas
reciente de la influencia decre-
ciente del emproblemado sector
energético de Estados Unidos.

Cuando inicien las operacio-
nes de mercado la semana en-
trante, el indice de referencia de
acciones blue chip incluira sélo
un titulo energético: Chevron
Corp., querepresentara solamen-
te 2.1% del indice ponderado por
precio, de acuerdo conun analisis
de S&P Dow Jones Indices.

Enelindice general S&P 500,
al grupo nole estayendo mucho
mejor: suponderacion ha dismi-
nuido a menos del 2.5%, dejan-
do a la energia como la menos
influyente de las 11 industrias
representadas. Esa es una cai-
da dramatica comparado con
fines del 2011, cuando las ac-
ciones energéticas represen-
taban 12% del mercado, sefia-
16 Howard Silverblatt, analista
senior de indices en S&P Dow
Jones Indices.

Aunque su retiro del Dow es
en gran medida simbélico -mu-
chomenos dinero da seguimien-
to al indice de 30 acciones que
al S&P 500- la salida de Exxon
tiene un significado histérico.

La compaiiia es el miembro
de mayor antigiiedad del indi-
ce, al haberse incorporado en
1928 como Standard Oil of New
Jersey.

También es un recordato-
rio de la caida de Exxon del es-
calén mas alto de la industria
estadounidense. Apenas en el
2013, Exxon era la compaifiia
estadounidense mas grande con
unavaluaciénde mercadode 415
mil millones de délares.

Desde entonces, se ha enco-
gido a menos de 180 mil millo-
nes de ddlares y ha sido eclip-

sada por colosos tecnoldgicos
como Apple Inc., Amazon.com
Inc. y Microsoft Corp. que aho-
raimpulsan alaeconomiade EU.

“Exxon solia ser una poten-
cia en los mercados estadouni-
denses y ahora esta fuera del
Dow”, dijo Matt Hanna, admi-
nistrador de cartera en Summit
Global Investments. “Eso sim-
plemente te muestra lo rapido

que pueden cambiar las cosas y
lo mucho que ha caido laenergia
como sector”.

Por lo normal, quienes van
contra el mercado afirman que
un sector tan golpeado deberia
estar listo paragangas. Peromu-
chos inversionistas siguen sien-
do escépticos de un repunte de
la energia, apuntando a expec-
tativas débiles de crecimiento
global y ganancias irregulares.

La energia es por mucho el
sector de peor desempefio del
S&P500 esteafio, al registraruna
caida del 40% mientras que el in-
dice total ha avanzado 6.6%. Ese
bajo rendimiento no es nadanue-
vo: la energia también fue el sec-
tor mas débil en el 2018 y el 2019.

El destino de las acciones
energéticas estd estrechamen-
te vinculado a los precios pe-
troleros, que se desplomaron
este afio cuando la pandemia
del coronavirus paralizé la de-
manda de combustibles fésiles
al tiempo que los productoresya
batallaban paralidiar conun ex-
cedente de petroleo y gas.

El crudo estadounidense ha
bajado casi 30% en el 2020 y
ronda en poco mas de 40 ddla-
res por barril. _

Las expectativas moderadas
de crecimiento econémico y un
mayor interés en la energia re-
novable han contribuido al de-
clive del sector.

Las acciones energéticas son

poco populares entre los admi-
nistradores de fondos. Enagosto,
el porcentaje neto delos encues-
tados en el Sondeo Global a Ad-
ministradores de Fondos de Bank
of America con una baja ponde-
racién de titulos energéticos fue
el mas alto de cualquier sector.

“Es muy dificil para Exxon
crecer realmente cuando tie-
nes bajo crecimiento econémi-
co, precios deprimidos de mate-
rias basicas y cuando vas ahacer
la transicion de esa actividad
principal a otra cosa”, expres6
Hanna, quien dijo que su firma
no tiene acciones de energia en
sucarterade gran capitalizacion.

“Con la expectativa de que
nos estamos alejando del petré-
leo, eso hace que una compafiia
como Exxon o el complejo ener-
gético en general simplemente
no seatan interesante para mu-
chos inversionistas”.

Las acciones de Exxon han
retrocedido 41% este afio, mien-
tras que Chevron ha caido 29%.
El golpe es atin mas fuerte en-
tre algunas de las compafiias
de servicios en campos petro-
leros y perforadores de shale.
Schlumberger ha perdido 52%
y EOG Resources Inc. ha caido
47%. S6lo una compafiia en el
sector energético del S&P 500,
Cabot Oil & Gas Corp., registra
avance en el afio.

Exxon reporto6 el mes pasa-
do una pérdida trimestral por

segundo trimestre consecutivo
por primera vez en 20 afios.

Las compafiias petroleras
batallaban para atraer inversio-
nistas atin antes de la pandemia,
enmedio de inquietudes por re-
gulaciones de cambio climético
yuna creciente competencia de
la energia renovable.

Exxon ha buscado retener a
los inversionistas al pagar un
dividendo jugoso, pero algunos
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analistas han cuestionado si la
compafiia podrda mantener el
pago si la demanda de energia
no mejora. :

La compafiia minimizoélaim-
portancia de su eliminacidn del
indice Dow.

“Esta accion no afecta nues-
tro negocio ni los fundamen-
tos a largo plazo que apoyan
nuestra estrategia”, manifesté
Casey Norton, portavoz de la
compafiia, via correo electréni-
co. “Nuestra cartera es la més
fuerte que hemos tenido en dos
décadas y nuestro enfoque sigue
siendo crear valor para los ac-
cionistas al satisfacer responsa-
blemente las necesidades ener-
géticas del mundo”.

S&P Dow Jones Indices, que

administra la referencia de 30
acciones, sefial6 el lunes que los
cambios al indice fueron provo-
cados por el split accionario 4 a
1planeado de Apple.

Junto con Exxon, Pfizer Inc.
y Raytheon Technologies Corp.
estan saliendo del indice, mien-
tras que Salesforce.com Inc.,
Honeywell International Inc. y
Amgen Inc. se estan incorpo-
rando.

La divisién de acciones de
Apple le habria dado al sector
de informatica una menor re-

presentacion en el indice, y los
cambios ayudaran a mitigar la
decisién de Apple.

Las medidas “ayudan a diver-
sificar el indice al eliminar el tras-
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El sector de energfa esta perdiendo influencia dentro de las 11 industrias

que conforman los Indices acclonarios.

m Dow Jones Industrial Average

0%

Tecnologia de la Informacién
Consumo discrecional
Cuidados de salud
Industriales

Financieros

Productos bésicos de consumo
Servidos de comunicacion
Energia

Materiales

Servicios publicos

Bienes raices

Nota: Cifras hasta el 24 de agosto
Fuente: S&P Dow Jones Indices

B

Exxon Mobll era en 2013 la empresa mas grande de EU por valor

m S&P 500

10 15 20 25 30

THE WALL STREET JOURNAL.

de mercado, y es el mlembro de mayor antigiiedad del indice.

lape entre compafifas de &mbitos
similares y afiadir nuevos tipos
de negocios que puedan reflejar
mejor laeconomia de EU”, indicé
S&P Dow Jones Indices.

Los titulos que componen al
Dow son seleccionados por un
comité de indice, un grupo que
incluye a editores de The Wall
Street Journal, que es publica-
do por Dow Jones & Co., parte
de News Corp.

Aunque Chevron histérica-
mente ha sido mas pequefio que
Exxon, la brecha en sus capita-
lizaciones de mercado se haido
cerrando. Se situaba en unos 13
mil millones de dolares el mar-
tes y llegd a ser de tan s6lo 4.6
mil millones de dolares en mar-

Zo, de acuerdo con Dow Jones
Market Data. .
El trato pendiente por 5 mil

.millones de dolares de Chevron

para adquirir a Noble Energy
Inc.,, un productor indepen-
diente de petrdleo y gas, redu-
cira ain mas la diferencia.

Quizas mas importante para
el indice Dow ponderado por
precio es que el precio delas ac-
ciones de Chevron es mas alto.
Actualmente se cotizan en mas
de 85 ddlares por titulo, mien-
tras que Exxon esta en unos 40
délares. Las unicas compafiias
en el indice con acciones mas
baratas son Walgreens Boots
Alliance Inc. y Pfizer, que tam-
bién tiene programado ser reti-
rado la préxima semana.
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