
Banxico subastará 7500
millones de dólares para
dar liquidez al mercado

Los recursos a subastar tendrán cargo
a la línea swap abierta entre el Banco de
México y la Reserva Federal de EU

Las subastan se realizarán el 15 y el 21
de septiembre ambas tendrán un plazo
de vencimiento de 84 días

Renovarán vencimientos

Ofrecerá Banco de México
7 500 mdd en subastas para
ordenar liquidez
Yolanda Morales

ymorales eleconomista com mx

Este 15 y 21 de septiembre el Banco de Mé
xico conducirá dos nuevas subastas de finan

ciamiento en dólares con cargo a la linea swap
abierta conla Reserva Federal informó la Co
misión de Cambios

Estas operaciones facilitarán liquidez en
dólares al mercado y ayudarán a renovar los
vencimientos de las celebradas enjunio

Los recursos a subastar entre institucio

nes financieras tendrán cargo a la línea swap
abierta entre el Banco de México y la Reserva
Federal de Estados Unidos un mecanismo de
apoyo entre los bancos centrales que no ge
nera costo alguno para las reservas en dóla
res ni compromete las finanzas públicas

En un comunicado la Comisión de Cam
bios integrada por Banco de México y la Se
cretaría de Hacienda precisó que la subas
ta de este martes 15 de septiembre será por
5 000 millones de dólares

Mientras que en la programadapara el lu
nes 21 de septiembre ofrecerán créditos por
2 500 millones de dólares y ambas tendrán
un plazo de vencimiento de 84 días

El anuncio de la Comisión rompió con un
lapso de 74 días de no intervención en el mer
cado cambiarlo a partir de subastas referen
ciadas en la línea swap

En el comunicado la Comisión de Cam
bios subrayó que el anclaje del valor de la
moneda nacional continuará procurándose
principalmente mediante la preservación de

fundamentos economicos solidos

Subrayó que la Comisión de Cam
bios continuará evaluando las condicio

nes de operación del mercado cambiarlo y
en caso de ser necesario adoptará medidas
adicionales

Seis convocatorias
Con las dos convocatorias anunciadas para
septiembre la Comisión de Cambios suma
seis referencias en la línea swap con la Fed
desde el 30 de marzo

En las cuatro previas ejecutadas los días 30
de marzo 2deabril 24y29 de junio se asig
naron 11 400 millones de dólares de 21 000
ofrecidos

La menor demanda de dólares sobre los

ofrecidos fue explicada a fines de agosto por
el subgobernador del Banco de México Ja
vier Guzmán Calafell quien precisó quepue
de significar que los problemas de liquidez en
dólares no son tan fuertes como para deman
dar la totalidad de las opciones

Lo que hemos visto es que no han sido
demandados por completo y esto nos indi
ca que hay problemas de liquidez en dólares
pero no tan fuertes como para demandar la
totalidad de las opciones advirtió al parti
cipar en el Summit del Instituto de Finanzas
Internacionales

El objetivo de estas líneas swap entre ban
cos centrales es garantizar que todos los par
ticipantes del mercado empresas bancos y
gobierno puedan contar con los dólares o
euros o yenes suficientes y necesarios en el
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momento que sea para enfrentar sus obliga
ciones Si la demanda fue inferior a la oferta
claramente indica que no hay fuertes proble
mas de liquidez en dólares subrayó el ban
quero central

Efecto estabilizador
El Banco de México explicó en su Informe
Trimestral más reciente que la activación de
las subastas de dólares tienen por objetivo
promover un mercado ordenado de fondeo
en dólares y evitar presiones adicionales en el
mercado cambiarlo

En un análisis del Banco Central Europeo
BCE consignan que la línea swap abierta

con la Fed ha sido clave para evitar un pro
blema de liquidez Pues ayuda a reducir la
brecha de liquidez en la que pueden caer los
inversionistas institucionales al tener que en
frentar grandes desembolsos

En el documento el BCE precisa que esun
error suponer que no se utiliza la lineaporque
suprecio es poco atractivo La señal de que
estas lineas se encuentren disponibles genera
en sí mismaun efecto estabilizador

Ahí explica que como resultado de las
cuatro subastas previas donde se utilizó el
mecanismo temporal para el intercambio
de divisas el saldo neto vigente es de 4 900
millones de dólares

El precedente
La Reserva Federal de Estados Unidos ex

tendió seis meses más la vigencia de la línea
swap abierta con 14 bancos centrales inclui

do Banco de México

Se trata de la línea que garantiza un canje
de divisas hasta por 60 000 millones de dó
lares para el caso de México abierta desde el
19 de marzo de este año y que tendrávigencia
hasta el 31 de marzo del año entrante

El precedente anterior cuando se utilizóun
mecanismo similar para estabilizar al merca
do ocurrió entre el 2007 y el 2010

En ese momento estuvo vigente una línea
swap también con la Fed por 30 000 millo
nes de dólares

Fue el 21 de abril del 2009 cuando la Co
misión de Cambios determinó tomar 3 221
millones de dólares para subastar financia
miento entre instituciones de crédito

En aquel momento también se utilizaron
para ordenar el funcionamiento del merca
do cambiarlo El monto fue liquidado en su
totalidad en ocho meses el 12 de enero del
2010
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