MILENIO

Fecha Seccién Pagina

14.09.2020 Negocios 19

FINANCIAL TIMES
Reviven discusion sobre

sacar de bolsa a Softbank

Tecnologia. El grupo analiza la estrategia tras grandes ventas de activos, incluida la de
Arm a Nvidia por 40 mil mdd, y el persistente retroceso en el valor de sus acciones

300.

ARASH MASSOUDI, LEO LEWIS
Y KANA INAGAKI /LONDRES Y JAPON

Losejecutivos de SoftBank revivie-
ronlasdiscusionesacercadevolver
privado al grupo de tecnologia, ya
queel conglomeradojaponésbus-
caredefinir su estrategia después
de unaserie de grandes ventas de
activos, dijeronpersonasconcono-
cimientodirecto sobre el asunto.

Las conversaciones se alimen-
tan por las frustraciones ante el
persistente descuento de la valo-
racidndelas acciones de SoftBank
de 115 mil millones de d6lares en
comparacién conlavaloraciénde
susparticipacionesindividuales.

Lamasreciente de esas ventas
se anunciard esta semana, con
SoftBank listo para vender Arm
Holdings, de Reino Unido, por
més de 40 mil mdd en efectivoy
acciones a Nvidia, el fabricante
estadunidense de chips.

El acuerdo hara que SoftBank
se convierta en el accionista mas
grande de Nvidia, informé el sdba-
doFinancial Times,conloqueau-
menta su cartera de participacio-
nesminoritarias que incluye algu-
nasenel grupo chinode comercio

electrénico Alibabaylaunidad de
telecomunicaciones de SoftBank
quecotizaenlabolsade Japon.

Lasdiscusiones paravolver pri-
vado el grupo se aceleraron porlo
quelagente cercanaalaaltadirec-
cidn delafirma dice sonunaserie
de cambios fundamentalesenla
estrategia de negociosalargopla-
zo de SoftBank desde que se puso
enmarchaelfondo Vision Fundde
100 mil mdd en 2016.

Lo fundamental, dijeron dos
personascercanasalasituacion,es

quelafirmase considera cadavez
mascomouninversionistaygestor
deactivos enlugar de un operador
directodenegocioscomolohasido
ensus 39 afiosdehistoria.
Elintenso escrutinio de los ac-
cionistas delasrecientes apuestas
agresivas de SoftBankenlas accio-

nes de tecnologia de EU, que hizo
que al grupo japonés sele dierael
motede “Ballenadel Nasdaq”, por
susoperaciones deopcionesdeca-
pitalesde gran tamafio, reforzaron
elatractivo de convertirseenuna
firmaprivada, dijeronlasfuentes.

Unaexclusiéndel mercadobur-
satilde SoftBank, algo conloqueel
fundador MasayoshiSon coqueted
enocasionesen el pasado,dardun
duro golpe al mercado de valores
de Tokio, donde lafirmarepresen-
talomascercanoalostitanesdeSi-
licon Valley que tiene Japon. Soft-
Bankeslasegundaaccién conma-
yor ponderacion en el Nikkei 225
Average, la referencia que tiene
muchapresenciadel sector de tec-
nologia para inversionistas mino-
ristaseinstitucionalesjaponeses.

Las conversaciones ganaron
impulso cuando SoftBank se acer-
caalfinal deun programa de com-
prasdeactivosqueiniciéen marzo
cuyo objetivo era financiar 41 mil
mdd de recompras de accionesy
pagosdedeuda.

El programa inicié después de
quelasacciones de SoftBank caye-
ron asus niveles masbajos desde

2016, algoque presiondaSon, pues
tuvo que endeudarse contra su
participacidn accionaria. Ladeu-
daporinteresesse ubicden115mil
mddantesdelaventadeactivos.
En ese momento, SoftBank

explord durante un periodo bre-
ve hacerse privada con el apoyo
del fondo de cobertura activista
Elliott Management y Mubada-
la, el fondo estatal de Abu Dhabi.
Desdeentonces, lasaccionesde
SoftBank se recuperaron paraal-
canzar los niveles mas altos en 20
afios el mes pasado. Pero los eje-
cutivos siguen quejandose, atribu-
yendoel repunte ensuspropiasac-
ciones alas ganancias en el precio
delas acciones de Alibaba, en lu-
garde unareduccion del descuen-
toentre el valor de capital de Soft-
Bankyelde sus participaciones.
Tras vender sus participacio-
nes en Alibaba, T-Mobile USy su
negocio de telecomunicaciones
japonés, elvalordelasaccionesde
SoftBank que operan en Tokio en
un punto aumento a un maximo
de20ariosde 7mil 77 yenes (67d6-
lares) el 4de agosto, peroesorepre-
sentéundescuentode45 porcien-
tosobreelvalordesusactivos. Enel
puntoilgidodelacaidadel merca-
do a causa del coronavirus, el des-
cuentoseamplida73 porciento.
Sibien quedé conforme conlas
venta de activos, lairritacion de
Son con el precio de las acciones
de su grupo aumentoé después de
unacaidade 7 por ciento provoca-
daporlasrecientesrevelacionesde
las agresivas apuestas de SoftBank
enderivadosde acciones que ayu-
daronaimpulsarelmercadodeva-
lores de EU amaximos histdricos,
de acuerdo con las personas con
conocimientodelasdiscusiones.
Losrumores en el mercadode
que SoftBank se convertira enun
grupo privado se intensificaron
araizdel rapido ritmo de las ven-
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paravender Arm a Nvidia. “Dada
laescalade sus operacionesde re-
compra, creemos que la exclusién
delabolsa de valores a través de
unacompraporpartedelageren-
cia es una posibilidad”, escribid
Satoru Kikuchi, analistade SMBC
Nikko Securities, en un informe
quesepublicolasemanapasada.
Pero otros analistas e inversio-
nistas dijeronque consideranbajas
las posibilidades de una compra.
Gran parte de larelacion que tie-
ne SoftBank consus megal 11 0s
acreedores en Japon depende de
su estatus como unade las empre-

Las deliberaciones de Son de
convertir en privado al grupo se
producen enmedio de loqueban-
querosyabogadosen Tokiodescri-
ben como unaolade discusiones
sobre adquisiciones de las firmas
por parte delos equipos directivos
entreempresasquecotizanenbol-
sa, peroque consideran que lacar-
gadepermanecerenelmercadode
valores esdemasiadoalta. ses

Con informacién de: Robert Smith

La firma representa
lomads cercanoalos
titanes de Silicon Va-
lley que tiene Japon

Digitalizacion
Softbank compro Armen
2016 por 32mil mdd, la

mayor adquisiciénde su
historia, en parte parain-
gresar alatecnologiadel
internetdelas cosas, que
conecta aparatos deuso
diario alinternet.
Superaalntel
Nvidiarecientemente
superéalntel comoel
fabricante de chips mds
valioso a escala mundial;
conel acuerdo, consolida-
rdaltin mas su posiciénen
el centrodelaindustriade
semiconductores

Mercado de chips
Elobjetivo esque Arm
transformelalineade
productos de Nvidia, que
hasta ahora se ha centrado
enlagama altadel merca-
dodechips.

Las pliticas se aceleraron ante una serie de cambios en la ruta de negocios a largo plazo de Ia firma nipona. SHUTTERSTOCK
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