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LosejecutivosdeSoftBankrevivié
ronlasdiscusionesacercadevolver

privado algrupo de tecnología ya
queelconglomeradojaponésbus
ca redefinir su estrategiadespués
de una serie de grandes ventas de
activos dijeronpersonasconcono
cimientodirectosobre el asunto

Las conversaciones se alimen
tan por las frustraciones ante el
persistente descuento de lavalo
raciónde las acciones deSoftBank
de 115 mil millones de dólares en
comparación con lavaloración de
susparticipaciones individuales

Lamás reciente de esas ventas
se anunciará esta semana con
SoftBank listo paravenderArm
Holdings de Reino Unido por
más de 40 mil mdd en efectivo y
acciones a Nvidia el fabricante
estadunidense de chips

El acuerdo hará que SoftBank
se convierta en el accionista más
grande de Nvidia informó el sába
doFinancial Times conloqueau
menta su cartera de participacio
nes minoritarias que incluye algu
nas enelgrupo chino de comercio

electrónicoAlibabaylaunidad de
telecomunicaciones de SoftBank
quecotizaenlabolsadeJapón

Las discusionesparavolverpri
vado elgrupo se aceleraronpor lo
quelagente cercanaalaaltadirec
ción de la firma dice sonunaserie
de cambios fundamentales en la

estrategia de negocios a largo pla
zo de SoftBankdesde que se puso
enmarchaelfondoVisionFundde
100 milmdden2016

Lo fundamental dijeron dos
personascercanasalasituación es

que la firma se considera cadavez
máscomouninversionistaygestor
de activos en lugar deunoperador
directodenegocioscomolohasido
ensus 39 añosdehistoria

El intenso escrutinio de los ac
cionistas de las recientes apuestas
agresivas deSoftBankenlas accio

nes de tecnología de EU que hizo
que al grupojaponés se le dierael
mote de Ballenadel Nasdaq por
susoperacionesdeopciones deca
pitalesdegrantamaño reforzaron
el atractivo de convertirse enuna

firmaprivada dijeronlas fuentes
Unaexclusióndelmercadobur

sátil de SoftBank algo conloque el
fundadorMasayoshiSoncoqueteó
enocasiones en el pasado daráun
duro golpe al mercado de valores
deTokio donde lafirmarepresen
talomáscercanoalos titanesdeSi
liconValleyque tiene Japón Soft
Bank es lasegundaacciónconma
yorponderación en el Nikkei 225
Average la referencia que tiene
muchapresenciadel sectorde tec
nologíapara inversionistas mino
ristas e institucionalesjaponeses

Las conversaciones ganaron
impulsocuando SoftBankse acer
ca alfinal deunprogramade com
prasde activos que inició enmarzo
cuyo objetivo era financiar 41 mil
mdd de recompras de acciones y
pagosdedeuda

El programa inició después de
que las acciones de SoftBankcaye
ron a sus niveles más bajos desde
2016 algoquepresionóaSon pues
tuvo que endeudarse contra su
participación accionaria Ladeu
dapor intereses seubicóen 115 mil
mddantesdelaventade activos

En ese momento SoftBank

exploro durante un periodo bre
ve hacerse privada con el apoyo
del fondo de cobertura activista
Elliott Management y Mubada
la el fondo estatal deAbu Dhabi

Desde entonces las accionesde
SoftBank se recuperaron paraal
canzar los niveles más altos en 20
años el mes pasado Pero los eje
cutivos siguenquejándose atribu
yendoelrepunteensuspropias ac
ciones a lasganancias en elprecio
de las acciones de Alibaba en lu
gardeunareduccióndeldescuen
to entre elvalorde capital de Soft
Bankyelde susparticipaciones

Tras vender sus participacio
nes enAlibaba T Mobile US y su
negocio de telecomunicaciones
japonés elvalorde las acciones de
SoftBank que operan en Tokio en
un punto aumentó a un máximo
de 20añosde7mil77yenes 67dó
lares el4deagosto peroeso repre
sentóundescuentode45porcien
tosobreelvalordesusactivos Enel
puntoálgido de lacaídadelmerca
do acausadelcoronavirus eldes
cuentose amplióa73porciento

Si bienquedó conforme conlas
venta de activos la irritación de
Son con el precio de las acciones
de su grupo aumentó después de
unacaídade 7porcientoprovoca
daporlas recientesrevelaciones de
las agresivas apuestasde SoftBank
enderivados de acciones que ayu
daronaimpulsarelmercadodeva
lores de EUamáximoshistóricos
de acuerdo con las personas con
conocimientodelas discusiones

Los rumores en el mercado de
que SoftBank se convertirá enun
grupo privado se intensificaron
a raíz del rápido ritmo de las ven
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tas de activosylas conversaciones
paravenderArm a Nvidia Dada
laescalade sus operaciones de re
compra creemos que laexclusión
de la bolsa de valores a través de
unacompraporparte de lageren
cia es una posibilidad escribió
SatoruKikuchi analistade SMBC
Nikko Securities en un informe
que se publicó la semanapasada

Pero otros analistas e inversio
nistasdyeronqueconsideranbajas
las posibilidades de una compra
Gran parte de la relación que tie
ne SoftBankcon sus megabancos
acreedores en Japón depende de
suestatus como unade las empre

sas cotizadasmasvaliosas delpaís
Las deliberaciones de Son de

convertir en privado al grupo se
producenenmedio de lo queban
querosyabogadosenTokiodescri
ben como una ola de discusiones
sobre adquisiciones de las firmas
porparte de los equipos directivos
entreempresasquecotizanenbol
sa pero que consideranque lacar
gadepermanecerenelmercadode
valores es demasiadoaltam
Con información de Robert Smith

La firma representa
lo más cercano a los
titanes de Silicon Va
lle que tiene Japón

mayor adquisiciónde su
historia enparte para in
gresarala tecnologíadel
internetde las cosas que
conectaaparatos de uso
diario al internet

Laspláticas se aceleraron ante unaserie de cambios enlarutade negocios alargo plazo de lafirmanipona SHXJTTERSTOCK
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