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Mejor nivel desde el 10 de marzo

Dolar en 21.08 pesos,

nivel previo a pandemia

@ Dolardébil, unatasa
afractiva local, elecciones
en EU, mejores datos
econdmicosy una posible
vacuna lo impulsan

e Lavolatilidad del tipo
deleambid en lo que va de

2020 eslamas elevada
desde 1995, deacuerdo
con BEINEE Base

Claudia Tejeda

claudic. fejeda@eleconomista.mx

a moneda mexicana cerro

ayer en 21.0890 pesos por

dolar, su menor nivel des-

deel10demarzo, cuandoel

billete verde se intercambi¢

en 20.7780 pesos por dolar, segun datos

del [BEEEG de MEXIES, solo un dia antes de

que la Organizacion Mundial de la Salud
declarara al Covid-19 como pandemia.

Durante la jornada, el dolar esta-

dounidense toco un minimo frente a la

moneda local de 21.0430 unidades, y fi-

nalizd la sesion con una baja de 0.96%;
mientras que en las ultimas seis semanas
el peso mexicano acumula una aprecia-
cién de 7.62 por ciento.

“Tiene que ver con dos dngulos, €l as-
pecto politico como el de mercado, el
primero estd relacionado con esta serie
de problemas que tiene Donald Trump
con unas grabaciones que han salido
respecto a su displicencia con la pande-
mia, y porque Trump estd encendiendo
el previo tablero politico de lo que viene
con las elecciones, esto afecta alos mer-
cados”, comento en entrevista Raymun-
do Tenorio, economista del Tecnoldgico
de Monterrey.

El analista econémico abundo que,
desde la perspectiva de mercados, las
corporaciones norteamericanas tienen
conflictos con Ghifd, pafs que también
va aresponder a Estados Unidos por las
diferencias comerciales que tienen des-
de hace dos afios, “esto debilita al dolar
porque una cantidad importante de em-
presas trasnacionales manufacturan y
venden en GhiAA", opino.

Muy volatil

El peso ha enfrentado una gran volatili-
dad este afio principalmente por la crisis
sanitaria del Covid-19, llevandolo are-
gistrar suminimo histoérico el 23 de mar-

70 a 25.1350 pesos por dolar. “La volati-
lidad del tipo de €amibi@ en lo que va de

2020 eslamads elevada desde 1995. Elré-
gimen de libre flotacién inicié en MéXi-
€6 el 22 de diciembre de 1994. Al interior
de los datos mensuales, 1a volatilidad de
marzo, cuando inicio la pandemia, es la
mayor”, comento Gabriela Siller.

Segun [BEIEG BasE, 1a volatilidad es-
te afio del tipo de Eafbi6 es de 21.79 %,
en comparacion con la del 2019 que fue
de 8.24%, y la reportada durante el afio
electoral local, de 12.86 por ciento.

En tanto, el indice ddlar, que mues-
trala fortaleza de dicha moneda frente
auna canasta de diferentes divisas, esta
en 93.063 puntos, tras haber superado en
marzo los 102 puntos, segun Refinitiv. En
el diabajo 0.29 por ciento.

“Hay un debilitamiento generaliza-
do del délar estadounidense frente a sus
principales cruces... Estose podriadeber

amovimientos en el mercado cambiario
en anticipacion de la decision de politi-
camonetaria de 1a RES€iva Federal, que
se dard a conocer este miércoles. Elmer -
cado anticipa que la Fed mantenga una
posturaaltamente acomodaticia y por un
tiempo prolongado”, dijo Siller.

En esto coincide Al€jandre Saldafia,
subdirector de andlisis econémico de
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@483 de BOISE Ve por Mds, pues aseverd
que el peso mexicano se ha visto favore-
cido por un debilitamiento generalizado
deldolar.

Bajas [Gs@s en EU

“Lo anterior se debe principalmente a
las bajas 888 de ffiferes en los Estados
Unidos, vy la expectativa de que estas se
mantengan alrededor de los niveles ac-
tuales por un tiempo prolongado, de
acuerdo con los ultimos comunicados de
la Fed; similarmente, otros [IEl8S cen -
trales en el mundo desarrollado han an-
clado las 8888 de ifterEs alrededor del
0%, ademads de implementar impor-
tantes inyecciones de liquidez”, co-
mento Saldafia.

La tasa de ififeFés de referencia de la
Fed estd en unrango de 0 a 0.25%, una
baja tasa hace menos atractiva la inver-
Sion en esa moneda.

Saldafia refiri6 que las [Sa8 de inte-
rés que actualmente se pagan en pesos
son atractivas en relacion con las que se
encuentran en otros paises, y esque, en
contraste, la tasa en MEXi€g es de 4.50
por ciento.

“MIEXiEd mantiene una tasa de inte-
rés real de 0.45%, por lo que el pafis si-
gue siendo atractivo para 1a ifiVersion de
cartera. En agosto, la tenencia de valo-
res gubernamentales rompio la tenden-
cia alabaja que tenfa desde marzo”, dijo
Siller Pagaza.

Para BIGjaTAFG Saldana, otro factor es
larecuperacion de laeconomia mundial

desde finales del segundo trimestre, asi
como la especulacion acerca del pronto
desarrollo de una vacuna.

Tan solo en el segundo trimestre del
afio, los paises de la OCDE reportaron
su peor caida del PIB en la historia, con
una baja trimestral de 9.8 y 10.9% a ta-
sa anual, sin embargo, analistas consi-
deran que lo peor de la crisis economi-
cayapaso.

Un andlisis de la entidad de origen
francés Natixis IM revela que entre 36 de
sus estrategas a nivel mundial, el 44°%
considera que la recuperacion econ6-
mica estd en camino, aunque un tercio
prevé que esta tenga forma de W.

Optimismo por vacunas
Respecto a las vacunas, actualmen-
te hay varias en desarrollo, siendo una
de las mas prometedoras la investigada
por Aztra Zeneca, que recientemente
suspendio las pruebas debido a un pro-
blema con uno de los voluntarios, sin
embargo, posteriormente el laboratorio
informo que las reanudaba.

MIEKIES participard en la produccion
y distribucion de esta vacuna, que se
realiza de manera conjunta con la Uni-
versidad de Oxford.

La crisis sanitaria por el COVID-19
ha sido uno de los principales factores
en contra de la moneda mexicana, de-
bido al menor apetito por riesgo, pues
amediados de febrero el dolar cerré en
18.5520 pesos, su mejor nivel en lo que

Baja atractivo frente a euro

Indice dolar pierde

10.48% desde marzo

Claudia Tejeda

claudia.tejedo@eleconomista.mx

El délar mantiene una tendencia débil
desde marzo, cuando comenzo la pan-
demia del Covid-19, pues desde el 20 de
marzo acumulauna caidade10.48%, de
102.817 puntos, su maximo del afio, a su
nivel actual en 93.063 enteros, segun da-
tosde Refinitiv.

Este desempefio es multifactorial,
pues ademds de la crisis sanitaria, estd el
déficit comercial yfiscal de Estados Uni-
dos, asi como mejores prondsticos para
la Ufi6H Europea, un débil desempefio
econdmico previo, bajas fasas y las ten-
siones con @Hifid, segun Tai Hui, Mana-
ging Director Chief Market Strategist de JP
Morgan

En lo que va del afio, el indice dolar

Contintia en siguiente hoja

va del presente afio, y con lo que el peso
acumulaba una apreciacion de 1.76 por
ciento.

Sin embargo, a pesar de las ganan-
cias recientes, el peso todavia acumula
un retroceso de 11.66%, respecto de los
18.8860 pesos por ddlar en que cerro el
tipo de E&HABIG €l afio pasado.
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que mide el valor de la divisa estadouni-
dense frente al euro, el yen japonés, lali-
bra esterlina, el délar canadiense, 1a co-
rona suecay el franco suizo muestra una
caldade 3.45%, desde los 96.389 puntos
en que se ubico al cierre del afio pasado.
“Hay algunos factores que han elimi-
nado el apoyo para un dolar bullish (al-
cista), el desempefio econdmico de la
economia estadounidense mejor al de
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la Eurozona ya no esta garantizado da-
dos los dafios por la pandemia del CO-
VID-19. El fondo de recuperacion de la
FRi6H Furopea por 750,000 millones
de ddlares también le estd dando mayor
confianza alos inversionistas de que tie-
nen mayor union para superar la crisis
economica”, explico Hui.

Afiadi6 que la tasa de [fiferes esta-
dounidense, ubicada en 0 a 0.25 por
ciento, estd convergiendo a la de otras
economias similares, asi, €l bono a 10
afios de la Fed cayo de 1.9% al inicio del
afio hasta 0.55 por ciento. “La dismi-
nucion en los diferenciales de las fasas
de [TETES significa que el délar es me-
nos atractivo'y los inversionistas pueden
voltear a hacer depositos en otras mone -
das”, asevero.

Euro se fortalece

La causa también podria ser estructural.
Julian Bridgen, socio de Macro Inteligen-
ce 2 Partners sefiala que la tendencia al-
cista en el dolar ya habia durado bastan -
te, y que también es el euro el que se ha
fortalecido. Recordo que el indice dolar
refleja el comportamiento del dolar fren-

Monedas
emergentes,
con rezago

Claudia Tejeda

claudia.tejedo@eleconomista.mx

A pesar de la debilidad del ddlar, las
monedas de mercados emergentes to-
davia tienen un fuerte rezago fren-
te a sus niveles previos de la pande-
mia por el Covid-19, respecto al dolar
estadounidense.

El real brasilefio, por ejemplo, tie-
ne una depreciacion de 31.11%, mien-
tras que la lira turca cae 25.86%, el ru-
blo ruso 21.47%, €l rand sudafricano
18.92%, el peso colombiano12.24%, el
peso mexicano 11.66% y la rupia india
2.86 por ciento, de acuerdo con cifras
de Refinitiv.

Por su parte, el indice ddlar, tiene
una baja de 3.46% en el mismo perio-
do, 293.063 puntos.

Los activos de mercados emergen-

te a una serie de divisas, en su mayoria,
europeas.

“Particularmente en las ultimas se-
manas, ha sido menos la debilidad del
dolar, y masun fortalecimiento del euro.
Es Europa y otras monedas alzdndose”,
dijo el especialista en una serie de webi-
narspara Refinitiv.

Recientemente, JP Mofgan ajusto al
alza su pronostico para el tipo de Eambio
entre ambas divisas, pues previamen -
te prevefa 1.15 dolares por euro, que au -
mento a1.20 dolares por euro €n 2021.

0.55%

SEUBICA
el bono a 10 afios

de lo RESER@
FedE@l de Eslados
Unidos.

1.2

DOLARES
por euro estaré la

poridod para el
2021, segin JP

tes son considerados de alto riesgo, por
lo que han sido mayormente afectados
por la crisis economica y sanitaria cau-
sada por el Covid-19.

“La gran mayoria de las divisas de
paises con economias emergentes se
han depreciado contra el dolar en lo
que va del afio, pero algunas de ellas,

como el peso mexicano, el real brasile-
fioy el peso colombiano, han alcanza-
do a aminorar sus retrocesos en el ulti-
mo mes”, dijo en entrevista BISjafdTe
Saldafia, subdirector de analisis eco-
nomico de Ve por Mas.

Monedas desarrolladas,

mayor fortaleza

Julian Brigden, confundador de MI2
Partners explica que, a pesar de que las
divisas de mercados emergentes han re-
cuperado terreno, principalmente tras

Contintia en siguiente hoja

Ao complejo

Analisias consideran que la baja en
la divisa esladouriderse se explica
por faciores tfemporales, asi como
estructurales.
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la fuerte depreciacion que tuvieron en
marzo, siguen rezagadas respecto a sus
niveles del afio pasado.

Para el especialista fifiaficiero, 1as

monedas de mercados desarrolla-
dos, especialmente el euro, son las que
muestran fortalecimiento frente al bi-
llete verde.

La moneda europea gana 5.53% en
el afio, la libra esterlina 3.10% y el yen
japonés 3.10%, conforme a cifras de
Refinitiv.

“Lo que hemos visto es una norma-
lizacion e incluso podriamos decir una
reversa de la salida de flujos que vimos
en marzo de la mayoria de divisas de
mercados desarrollados. Han regresa-
do alos niveles que tenian desde enero
y febrero. Realmente no se han roto”,
acoto el especialista en una serie de vi-
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I Le beneficia

Preocupaciones en tormo a Eslados Unidos, su proceso electoral, su compleja relacién con China, asi
como su baja tasa han ayudado a la moneda mexicana.
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I Poco apetito por ellas
El peso mexicano y el colombiano son de las menos depreciadas frente al délar
esle afio, enlre un grupo de divisas de economias emergentes.
Monedas respecto al délar USD | 2. % EN 2020
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