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Reactivacion vendra de la
mano de negocios online

Opinién. La emergencia cambi6 los habitos de consumo, el trabajo de las personas y la naturaleza
de las empresas, lo que impulsé la creacién de plataformas digitales que apoyaran la recuperacién
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Muchosehadichoyescritosobre
el aumento de las insolvencias
empresariales relacionadas con
lapandemia, yo misma he escri-
to muchos articulos angustiosos
sobreeltema.
Perolaverdadesquetambiénse
estan creando muchos nuevos ne-
gocios. De hecho, los datos recien-
tes de Estados Unidos muestran
que las solicitudes paralos niime-
ros de identificacion de emplea-
dores, que son necesarios paraco-
menzar nuevas Smpresas, aumen-
taron 18.5 por ciento este afio en
comparacion con 2019. Muchasde
estasnuevas empresas vanaque-
brar, por supuesto, la mayorialo
hace. Silastendenciashistoricas se
mantienen, esta destruccion crea-
tiva schumpetcriana dcjara un
paisaje econémico muy diferen-

Ese, sinduda, fue el caso duran-
te la crisis financiera. Entre 2007
y 2009, la proporcion de activos
intangibles en el gasto total de in-
version fija subid 7.5 por ciento, de
acuerdoconunanilisisdel Carlyle
Group. Suinforme, que analizalas
consecuencias del covid-19 enlos
modelos de negocio, predice que
elgasto enintangibles puede subir
11 porciento en el proximo par de
afios, a medida que la revolucion
del trabajo desde casa erosionala
importanciadelosactivosfisicos.

Hasta el momento todo bien,
paralos trabajadores del conoci-
miento, o para los que empiezan
negocios con pocos activos. Sin
embargo, los activos intangibles
también se asocian con la recu-
peracion de los desempleados.
Enlos tltimos 20 afios, €l cambio

de una economia tangible auna
intangible, por decirlo de forma

“Los aumentos pasados en la
parte intangible de los desembol-
sos corporativos se asociaron con
recuperaciones mas lentas en el
empleo”, escribe Carlyle. “Si esa
relacion se sostiene en este ciclo,
elregreso al pleno empleo en EU
puede estar maslejos que larecu-
peraciénafinalesde 202102022”
enel producto internobruto.

Elcontinuoaumentodelosacti-
vosintangibles también tiene con-
secuencias paralos inversionistas.
Las métricas de uso comiin como
el “valor enlibros”, larelacién en-
treelpreciodelasaccionesylosac-
tivos productivos de unaempresa,
amenudo eran utilizadas porlics
buscadores de “valor” para eva-
luar qué empresas puede estar so-
brevaloradas o infravaloradas. Se
esperaba que las acciones con las
relaciones precio/valor contable
mas bajas tuvieran un mayor ren-

te despuésdel covid-19. sencilla, ha permitido que los dimientoquelasque tenianlosra-

Comencemos con los nue- ¢mpleadores ylas fipresas ha- tiosmésaltos.
vosnegocios. Nohayunrecuento o mé4sconmenostrabajadores.  Perolasreglas contables actua-
deltipodecmpresasqueseestin — gjlog niveles de educaciénen lesno permiten quelosactivosin-
creando, perounaapuestabastan- g7 fueran mas altos, los traba- tangiblesgeneradosinternamente
teseguraesque muchasvan aS€T jadores despedidos durante es- seregistrenenlosbalancescomo
muy digitales. Quizdunagranpar- 5 pandemia estarian en mejo- capital. Esosignifica que estamé-
tedesuvalorseaporlos activosIn- e condiciones paraadaptarse trica perdié gran parte de susig-
tangibles,comolainvestigacionyel 5] nyevo panoramayutilizarlas nificado. O el significado cambid. —
desarrollo, las marcas, el conten%‘ nuevas tecnologias paramejorar Enlaactualidad, unaaltarelacién l]{](l::(lll(‘hulll:){;)‘(‘:::: oufie
do, losdatos, laspatentesoelcapi- gy propia productividad y em- precio-valor contable puedenoin-
talhumano, enlugardeactivos ﬁ_51' pleabilidad, perolacapacitacién dicarunaaccién sobrevalorada,si- ‘ ?v"
cos,comolamaquinariaindustrial, 1,4 esunasolucién rapida. nounaquetiene muchodeltipode >
lasfibricasoel espaciode oficinas.
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Entre 2007y 2009, laproporciénde activos intangibles en el gasto total de inversion fija subié 7.5 por ciento. SHUTTERSTOCK
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