300.

MILENIO

Fecha Seccién

05.10.2020 Mercados

Pagina
PP-1-8-9

Nuevo auge lleva el
oro a niveles histéricos

Morosidady covid-19

Los ETF's impulsaron el
precio a 2,073 daélares |a onza
del metal precioso, pero su
consumo aun es limitado
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[.a fiebre del oro

;La apuesta segura? El impacto econémico del Covid-19 impulsd a los inversionistas hacia los ETF's
que siguen la huella del oro, pero su consumo aun es limitado.

HENRY SANDERSON Y BENJAMIN PARKIN

arren Buffett siempre

se burld de las perso-

nas que invertian en

oro, llamandolo un

metal inatil. Sin em-
bargo, este afio el “oraculo de Omaha” se
unio a los inversionistas, entre ellos el fon-
do de cobertura Bridgewater Associates, en
la compra del metal en la-tiltima fiebre del
oro, lo que ayudo a impulsar los precios
a un nivel récord este verano.

Durante el segundo trimestre, Berkshi-
re Hathaway comprdé una participaciéon de
565 millones de ddlares (mdd) en Barrick
Gold, el segundo mayor grupo minero
de oro del mundo. Las acciones de Ba-
rrick, que tiene minas en Africa, América
Latina y Estados Unidos (EU), subieron
37% desde principios de abril. También
en el segundo trimestre, Bridgewater
invirtio en fondos cotizados en bolsa res-
paldados por oro —que permiten a los

inversores comprar oro fisico como una
accién— por valor de 316 mdd, segin
declaraciones de la compafiia.

Tal interés de los inversionistas occi-
dentales provocd un aumento en el precio
del oro desde un minimo de 1,160 déla-
res en el verano de 2018 a un récord de
2,073 dodlares la onza el pasado agosto,
lo que convierte al metal precioso en
uno de los activos financieros con mejor
desempeiio del planeta.

Los crecientes temores sobre el im-
pacto econémico del coronavirus y los
rendimientos negativos de los bonos hi-
cieron que se inviertan mas de 60,000
mdd en ETF respaldados por oro este
afio, 50% mas que en 2009 durante la
crisis financiera.

Garantia de proteccién

La pandemia convenci6 a los inversionis-
tas de que el oro pertenece a sus carte-
ras como cobertura contra los mercados
de valores sobrevalorados, tasas de inte-
rés minimas y la caida de la producciéon

econdmica. Algunos quieren el oro como
proteccion contra una posible deflacion
causada por una desaceleracidon econé-
mica o un aumento inverso de la infla-
cion a medida que los gobiernos inyectan
dinero en el sistema, segin David Tait, di-
rector ejecutivo del World Gold Council.

Después de que cayd en marzo debido
al colapso de los mercados de valores
mundiales, el oro registré un repunte
de 22% a principios de agosto. “Centrd
a muchas personas que histéricamente
consideraban al oro como el comercio
del Armageddon”, dice Tait, “para verlo
a través de una lente mas amplia”.

Sin embargo, en el corazén tradicional
del oro de India y China la demanda ha
sido tibia, con compradores en los dos
mercados de consumo mas grandes que
venden sus tenencias de oro o piden prés-
tamos utilizdndolas como garantia cuando
los precios alcanzaron maximos histdri-
cos en las monedas locales.

Dado que el consumo minorista es una
sefial clave de la fortaleza de la materia

prima para los inversionistas institucio-
nales, es una divergencia que podria
amenazar el repunte del oro sila demanda
occidental disminuye.

Los ETF’s de oro representan ahora
35% de 1a demanda mundial de este metal
en comparacion con solo 8% hace una dé-
cada, pero los flujos de entrada comen-
zaron a disminuir. E1 ETF de oro mas
grande del mundo, SPDR Gold Shares,
registro retiros de dinero en septiembre
por primera vez en ocho meses.

La caida de la demanda
Un alto en seco del repunte del oro perju-
dicaria a algunos de los inversionistas mas
grandes del mundo y eliminaria uno de los
pocos puntos brillantes en los mercados de
valores mundiales fuera de las acciones
de las grandes compaiiias de tecnologia.
Los precios del oro ya cayeron 9% desde
el maximo de agosto, mientras que las
acciones de los grupos mineros de oro
registran una caida de 13%.
“Un escenario de riesgo aqui es que

Continda en siguiente hoja

los compradores asiaticos pongan un
piso debajo del mercado”, con lo que se
dafiaria la confianza de los inversores
minoristas que compraron ETF respal-
dados por oro, dice Adrian Ash, jefe de
investigacion de BullionVault.

India y China en conjunto representan
mas de la mitad de las compras mundiales
de oro. Pero la demanda cay6 56% en India
en el primer semestre de este afio, segin
el Consejo Mundial del Oro, y poco mas
de la mitad en China.

Incluso para la inversion, muchos in-
dios tradicionalmente prefieren guardar
el metal fisico en lugar de comprar los
ETF’s u otros esquemas. La joyeria de
oro confiere estatus, ya que pueden ser
legadas a los hijos o emperfiarse en mo-
mentos de necesidad.

Presiones al precio

La pandemia puso de manifiesto una caida
alargo plazo en la demanda de oro fisico en
India, con el aumento de los conocimien-
tos financieros y el acceso a fondos mutuos
que llevaron a muchos a diversificar sus
posiciones lejos del metal.

Varios esquemas gubernamentales de
los tiltimos afios para canalizar la deman-
da hacia activos mds productivos desde
el punto de vista financiero, como los
bonos respaldados por oro, no lograron
detener el declive. :

China también resulto afectada por
una caida en las compras de joyas como
resultado de las restricciones del Co-
vid-19. La demanda alcanzo su nivel mas
bajo desde 2007 en el primer semestre
del afto para ser de 152.2 toneladas,
segin el Consejo Mundial del Oro.

La disrupcion social y econdmica de
la pandemia amenaza con acelerar la
disminucion de la demanda fisica de oro
en India y China, y socavar una base de
consumidores vital para los inversionis-
tas de todo el mundo.

Este afio, se enviaron lingotes de oro
desde Asia a bévedas en EU y Londres
a través de refinerias en Suiza para res-
paldar la creciente demanda @gdag BIF’s 4
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de oro. Pero si la demanda occidental
se desacelera, estos voliimenes podrian
comenzar a presionar el precio a la baja,
dice Jeremy East, un exbanquero de
Standard Chartered.

Cerrando la brecha

Las compaiiias de tecnologia de la India
tratan de cerrar la brecha entre la de-
manda fisica y la de inversién ofreciendo
aplicaciones de oro digital. Una variedad
de servicios que le permite a los consu-
midores comprar y almacenar el metal
virtualmente antes de recibir monedas
y lingotes si desean retirarlo.

Amazon lanz6 un producto de oro digi-
tal en agosto, uniéndose a empresas como
PhonePe, Google y Paytm, que en los ulti-
mos afios estrenaron sus propias ofertas.

Varun Sridhar, director ejecutivo de
Paytm Money, dice que estos productos
deberian apuntalar la demanda fisica de
oro en India, ya que el apetito por inver-
siones puramente virtuales —como los
ETF— sigue siendo limitado.

LOCOSPORELORO

Los ETF's de oro cotizados en las bolsas de valores del

mundo se estan acumulando.

Activos totales bajo gestién por ETF respaldados por oro

(millones de onzas)

Ene20 Feb20 Mar20 Abr20 May20

Jun20

En China, los consumidores también
recurren a nuevas formas de comprar,
con dos nuevos ETF de oro que se lanzaron
en agosto. Pero el mercado chino de los

ETF’s de oro solo representa 3% del de EU,
con apenas 4,000 mdd en activos.

Los chinos prefieren comprar lingotes
de oro que almacenan en casa en lugar de
los ETF, dice Xiao Fu, analista de Bank
of China International.

Por ahora, los inversores en oro estdn
asimilando el impacto para la economia
global de una segunda ola de infecciones
por coronavirus en Europa. En lugar de
oro, muchos inversionistas prefirieron la
relativa seguridad del ddlar.

Los compradores de oro ya comienzan
a mostrar sefiales de fatiga, segiin David
Govett, un comercializador de metales
preciosos. Pero con las préximas eleccio-
nes presidenciales de EU y sin
un final ala vista para la pande-
mia, el cambio de opinidn de
Buffett sobre el oro tal vez no

FT

sea una mala apuesta.
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60,000

MDD

se invirtieron en ETF
respaldados por oro
este afo, a causa de los
crecientes temores del
impacto econémico
del Covid-19

35%

de lademanda
mundial de oro
representan los
ETF's de este
mineral precioso
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La mitad de la demanda de oro por parte de los

Jul20  Ago20
2018

Contintia en siguiente hoja

consumidores en el mundo proviene de China e India.

(Demanda en toneladas)

2019

Fuente: Consejo Mundial del Oro
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SINBRILLO
El pais es uno de los principales productores de oro
en el mundo, aunque su produccién ha disminuido.

Aungue México es uno de los principales productores
de oro a nivel mundial, su produccién ha disminuido
en los lltimaos afos. En el primer semestre de 2019,
la reduccion fue de 16.9%.

Antonio Estudillo, economista de la Universidad
Nacional Auténoma de México (UNAM), asegura que
la baja en la produccién de oro podria deberse a los
problemas generados por las concesiones a empresas
extranjeras, mas reguladas en este sexenio.

El economista argumenta que la verdadera
importancia del oro es hasta cierto punto tedrica,

pues resguardar la estabilidad econémica de un
pais no necesariamente depende de este recurso,
y asegura que la verdadera capacidad de los paises
para generar riqueza y respaldarla se relaciona con
su capacidad productiva.

_“El oro sirve solo para manejar ingresos con base
en la especulacién. Las reservas estan en Londres y lo
unico en que podrian beneficiar a México es que se
tienen recursos en caso de alguna crisis’, agrega.

En el caso de los ETF de oro, en México se pueden
comprar mas de 1,000 que estén listados en el
Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) a través
de las casas de bolsa del pais, desde un minimo de
100 pesos de inversion.

Guillermina Ayala

INVERSIONES A LA VISTA. Los consumidores en India prefieren el oro fisico y usarlo como joya o para empefiarlo si hay necesidad.

Foto: Reuters
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