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BMV, entre las bolsas mds
baratas, pero no atrae
a los inversionistas

por ciento es el des-

cuento en su valua-

cién. El S&P/BMY IPC
ha caido 11.63% en €l afio.

Descuento de 18%

BMYV, entre las
bolsas mas baratas

e Débiles expectativas de la recuperacion econdmica del pafs y un auge en
las firmas tecnologicas, inexistentes en el mercado local, le quitan atractivo

Claudia Tejeda

cloudic.teieda@eleconomista. mx

pesar de que la Bolsa Mexica-

nade Valores (BMV) es uno de

los mercados conun descuen-

to de 18.56% en su valuacion,

sigue sin conseguir atraer alos
inversionistas.

Actualmente el S&P/BMV IPC cotiza aun
multiplo Precio-Utilidad (Price /Earnings, en
inglés) o P/E, de 17.20 veces en comparacién
consu historico de tres afios de 21.12 veces, de
acuerdo con datos de Refinitiv.

“LaBolsa mexicana es una de las mas ba-
ratas cotizando actualmente, mientras que
algunos indices en Estados Unidos cotizan a
masde 30 veces. A pesar deesto, nose hades-
pertado el apetito de los inversionistas por-
que México serfa uno de los paises con la cai-
da economica mds profunda este 2020 y una
recuperacion maslenta”, explicé en entrevis-
ta, Jacobo Rodriguez, director de Andlisis fi-
nanciero de la firma mexicana de inversiones
Black Wallstreet Capital.

Agregd que ademas, en el pafs no se gene-
raundiscurso para atraer alos inversionistas.

En lo que va del afio el IPC muestra un re-
troceso de 11.63% a 38,478.58 puntos respec-
to de los 43,541.02 unidades en que finalizo el

2019.

Elmultiplo precio utilidad considera el pre-
cio de los titulos de 1a firma o del mercado, las
acciones en circulacion, asi como la utilidad
neta en cierto periodo, y puede interpretar-
se como la cantidad que se paga por cada peso
de utilidad neta generado, y sirve como refe-
rencia para saber siunactivo estd barato o ca-
ro. Se interpreta también como el niumero de
afios de utilidades necesarios para recomprar
elvalor de las acciones.

Entre una muestra de 21 bolsas de diver-
sas economias desarrolladas y emergentes, el
mercado accionario mexicano es el cuarto con
mayor descuento en su multiplo Precio-Uti-
lidad, respecto a su promedio historico de 3
afios, conforme acifras de Refinitiv.

En cuanto a valuaciones baratas, en primer
lugar estd la Bolsa de Chile con un descuento
de 41.40%, le sigue Pert con uno de 25.95%,
y Colombia con un descuento de 22.63 por
ciento.

Premio mas alto

En contraste, entre las valuaciones mas ca-
ras, estd la de la Bolsa de Alemania con una
variacion de 70.33% en su multiplo P/E, que
actualmente es de 23.24 veces respecto a su
historico de 3 afios de 7.35 veces, le sigue Ru-
sia con 53.55%, el NASDAQ Compuesto con
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46.59% y el IBEX 35 de Espafa con 27.86 %,
entre otras.

“Uno de los factores de este desempefio
han sido las expectativas sobre qué tan rapi-
do nos vamos a recuperar de la pandemia, lo
que hemos visto es que las bolsas de los paises
que mas rapido se han recuperado es por dos
cuestiones, la cantidad de apoyo econémicoy
fiscal que estdn dando otros gobiernos, y que
muchas de las Empresas que estan repuntan-
doson del sector tecnoldgico, y en México no
tenemos este tipo de acciones en nuestros fn-
dices”, aclar6 Juan Rich, director de Analisisy
Estrategia de Casa de Bolsa Ve por Mas.

El SSE Composite Index de la Bolsa de
Shangai tiene un descuento de 10.80%, pues

cotiza aun multiplo de 13.60 veces, el SET de
Tailandia cotiza a 15.99 veces, un descuen-
to de 0.85% respecto a su historico de tres
anos, en tanto que la Bolsa de India cotiza en
23.93 veces (+1.65%), el Bovespa en 18.76 ve-
ces (7.24%) y el Athens General Composite en
14.33veces (10.21%).

Por su parte, el Dow Jones cotiza a 23.43
veces (15.09%), el Strait Times Index en 13.53
veces (19.71%), el S&P 500 en 27.65 veces
(23.93%), el francés CAC 40 en 20.23 veces
(24.12%) y1a Bolsa de Taiwan en 18.65 veces
{24.75 por ciento).

Respecto a rendimiento, el NASDAQ es la
Bolsa con mejor desempefio dentro de las 21
consideradas, pues en lo que va del afio gana
29.06%, el S&P 5007.63%, 1a Bolsa de Taiwan
7.42%, el SSE 7.28% y el Dow Jones avanza
0.17 por ciento.

El estratega de Casa de Bolsa Ve por Mds
explico que el fuerte repunte del NASDAQ se
origina por el buen desempefio de las firmas
del sector de tecnologia, que se han benefi-
ciado en medio de la pandemia sanitaria del
Covid-19.

Mayoria tiene descuento

De las 35 firmas que cotizan en la BMV, 23 co-
tizan por debajo de su multiplo P/E de tres
afios, las firmas con mayor descuento son-
FEMSA, Gentera, Alfa, Grupo Televisa, y Li-
verpool. En sentido contrario, aquellas mas
caras son Industrias Pefioles, Cemex, Elektra,
Bolsa e IEnova, segtin Refinitiv.

Los titulos de FEMSA cotizan a un multiplo
de 4.52veces, los de Gentera a 3.45 veces, los
deAlfaal2.82veces, losde Televisaa19.01ve-
cesylosde Liverpool a19.78 veces, todas con
undescuento mayor al 60 por ciento.

Industrias Pefioles cotiza a193 veces, Ce-

11.63%

ESLA

caida que fiene en el
ano el principal indice
de la Bolsa mexicana,

el S&P/BMV IPC.

23.43

VECES

es el mdliplo P/U del
estadounidense Dow
Jones.

@

Nose hadespertado
clapetitode los
inversionistas
porque México seria
uno de los paises con
la caida economica
mas profunda

este 2020 y una
recuperacion mas
lenta™.

Jacobo Rodriguez,
DIRECTOR DE ANAUISIS
FINANICIERO DE BIACK
WALLSTREET CAPITAL.
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mex a 91 veces, Elektra a17 veces, Bolsaa 16 El apetito por la renfa variable mexicana

veces e[Enovaa7.13 veces.
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Ni asi gusta a inversionistas

Solo hay tres mercados accionarios con miliiples més bajos que la Bolsa Mexicana de Valores, pero los
potenciales inversionistas no se animan a invertiry prefieren voltear a ofres partes como VWall Streef,

Bolsas mas baratas y caras | MUTPLO P/U
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