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Minutas de la Fed de Estados Unidos

Pandemia seguira
marcando pauta en
politica monetaria

® Algunos miembros del FOMC observaron que es probable que la
inflacion se mueva durante un breve periodo por encima de 2%

Yolanda Morales

ymorales@eleconomista.com.mx

os miembros del Co-
mit¢ Federal de Mer -
cado Abiertode la Fed
(FOMC, por su sigla
: en inglés) identifica-
ron a la pandemia como el riesgo
mds peligroso para la recupera-
cion economica.

Tal como lo describen las Mi-
nutas correspondientes al pri-
mer anuncio monetario del afio,
“muchos participantes advier-
ten riesgos asociados a la apari-
ci6n de un nuevo virus, a la po-
tencial resistencia de la poblacion
para vacunarse asi como a difi-
cultades que pueden presentar -
se en el transcurso del afo para
la produccion y distribucion de
las vacunas.

“La proyeccion de los miem-
bros del Comité es que la vacuna-
cion generalizada permitird una
relajacion en el distanciamien-
to social durante el 2021; con este
impulso, vendrd un crecimiento
economico suficientemente s6-
lido como para provocar una dis-
minucion considerable en la tasa
de desempleo”.

En la relatoria de la reunion
donde el FOMC dejo de nuevo sin
€ambi0s la tasa, entre 0y 0.25%,
remarcaron que la economia se
mantiene “lejos de los objetivos
de largo plazo de pleno empleo
y que incluso con un ritmo rapi-
do de mejora en el mercado labo-

ral, alcanzar la meta llevard algun
tiempo, ante el incierto rumbo de
la pandemia”.

Las autoridades también dis-
cutieron la necesidad de “per-
manecer vigilantes” a las sefia-
les de tension en los mercados de
activos, la percepcion de la in-
flacién por parte de la poblacién
v las incidencias de las platafor -
mas de compraventa de acciones
al por menor.

Los funcionarios de 1a Fed di-
jeron que seguian dispuestos a
mantener su politica monetaria
laxa para ayudar a sanar un mer -
cadolaboral en dificultades.

Otros se mostraron preocu-
pados por la posibilidad de que
surjan tensiones en el sistema
financiero.

Inflacién pandémica

Segun lo descrito en la minuta
“algunos participantes observa-
ron que es probable que la infla-
cién se mueva durante un bre-
ve periodo por encima de 2% (el
objetivo puntual del Fed) ante las
inusualmente bajas temperaturas
dela primavera”.

Sefialaron que los Eambi@s en
los precios relativos podrian ele-
var temporalmente la medida de
la inflacién pero es poco probable
que tengan un efecto duradero.

No obstante, en la reunion del
26y 27 de enero, los miembros
del Comité comentaron sobre el
efecto temporal que ha tenido el
distanciamiento social en las de-
cisiones de compra e inflacion.

“Varios participantes del co-
mité enfatizaron la importancia
de distinguir entre los Cambi@s
unicos en los precios relativos y
los E@mABiGs en la tendencia de la
inflacién subyacente”, destaca-
ron en la relatoria.

Extremadamente dovish
Paralosanalistas de 1a consultoria
internacional Oxford Economics,
las minutas de la reunion de enero
subrayan “una guia de decisiones
futuras extremadamente dovish”.
Dovish, en lenguaje monetario
indica una tendencia expansiva,
donde se acomoda la tasa para es-

timular ala economia.

Los miembros del Comité su-
brayaron en la Minuta que pese a
tener un fuerte repunte en la ac-
tividad economica “tomard algun
tiempo lograr una recuperacion
amplia e inclusiva en el merca-
dolaboral”.

Desde la perspectiva de los
analistas de la firma, “una dis-
tribucion mas rapida de la va-
cuna, junto con el estimulo fis-
cal, tendrian que respaldar una
recuperacion mas vigorosa de la
economia”.

Teniendo en cuenta que la eco-
nomia se ha detenido en los ulti-
mos meses, esto puede significar
que la politica de la Fed se man-
tendrd en suspenso durante un
largo tiempo, y los funcionarios,
enrecientes declaraciones publi-
cas, han hecho hincapié en que
no tienen prisa por abandonar
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el modo de Iucha contra la crisis.

El préximo anuncio monetario
estd programado paralos dias 16 y
17 de marzo; unareunion que esta
marcada como una de las cuatro
donde se publicardn los llamados
Dot Plots, que son las expectati-
vas de los propios miembros del
Comité sobre los futuros movi-
mientos de la tasa. En esa misma
reunion, vendrd la actualizaciéon
de expectativas para el PIB, des-
empleo e inflacién.
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Oxford Economics

Jerome Powell presidente de la RESEIVE FEAETEl de Estados Unidos.
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