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ENTORNO ECONOMICO

FACTORES EXTERNOS
EMPUJAN LA RECUPERACION
DE MEXICO

UN CRECIMIENTO ECONOMICO MAS DINAMICO LLEGARIA SOLO CON
MAYORES ESTIMULOS FISCALES, CAMPANAS DE VACUNACION EFICACES Y LA
CONTENCION EXITOSA DE LA PANDEMIA, ADVIERTEN ESPECIALISTAS

Alba Servin
alba.servin@eleconomista.mx

Si bien se esperaba que una vez que inicia-
ra el proceso de vacunacién contra el Co-
vid-19 la recuperacién econémica del pais
tendria un ritmo acelerado, su lenta dis-
tribucién y aplicacién contimia generando
incertidumbre sobre el tiempo en que tar-
dard M&GEG en retomar el terreno perdido.

Especialistas consultados coinciden en
que serdn principalmente factores exter-
nos los que ayudaran a que el pais logre
crecer en materia econdmica este primer
semestre del afio ya que mientras se man-
tenga el confinamiento social por la pan-
demia el consumo interno se mantendri
débil y lento.

RETOS

Esteban Polidura, director de Asesoriay
Productos para las Américas en Julius Baer,
consider6 que el pafs enfrenta principal -
mente tres retos para lograr su recupera-
cién. El primero es superar el impacto que
estd teniendo la segunda ola de contagios y
la lenfitud con la que avanza el proceso de
vacunacion; el segundo son los estimulos
fiscales, los cuales han sido bajos compa-
rados con otros paises; y tercero, la con-
fianza del inversionista, la cual sigue dete-
riorada debido a medidas que ha tomadola
actual administracién donde se han carnce-
lado proyectos.

“Lo que vemos aqui es una situacion
donde la economia va a tardar en recupe-
rarse mds de lo que se puede ver en otros

paises, creemos que este afio vamos a cre-
cer 5.2%, y ya para el 2021 estaremos ha-

blando de un crecimiento de 2.5 por ciento.
Como vemos, ni sumando el crecimien-
to del 2021 y 2022 compensar4 la caida del
2020, por lo que faltardn un par de afos
més para lograr estar como antes de la cri-
sis sanitaria”.

Sinembargo, Esteban Polidura conside-
16 que los factores externos son lo que es-
tardn empujando el crecimiento del pais en
los préximos meses, principalmente la es-
trecha relacién comercial que se tiene con
Estados Unidos.

“Tener cercania con Estados Unidos y
no solo de frontera, sino comercial hace
que podemos estar ligados con su recupe-
racién, la cual vemos muy marcada en una
tendencia ascendente, en la actividad ma-
nufactura, del consumo y ahora viene este
paquete de estimulos de Joe Biden (presi-
dente de Estados Unidos) que estard entre
1.5y 1.9 billones de délares y eso para Mé-
xico son excelentes noticias”.

Por su parte, Jessica Rolddn, directora
de andlisis econémico de Finamex G883 de
BBIS3, coincide en que si bien las perspec-
tivas econdémicas para este afio son positi-
vas gracias alallegada de la vacuna todavia
hay mucha incertidumbre sobre el mane-
jodela crisissanitariaen el paisy alalen-
ta inmunizacién por lo que 1a recuperacién
vendrd en el corto plazo principalmente de
la demanda externa.

“Durante toda la primera mitad del afio
se va a estar dependiendo de la recupera-
cién externa, de la demanda externa, de
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productos mexicanos en el extranjero. To-
do lo que tiene que ver con el exterior, la
parte de exportaciones, la produccién ma-
nufacturera ha estado creciendo, por eso

creemos que el entorno externo estard im-
pulsando la recuperacion de MéXi€g v en 1a
medida en la que avance la vacunacion po-
driamos esperar que para la segunda mitad
del afio se tendria un mayor dinamismo en
la demanda interna”.

Por lo tanto, indicé que el prondstico
de crecimiento de Finamex para el pais al
cierre del 2021 contintia moderado, ubi-
candolo en 3.5%, v para el primer trimes-
tre estdn previendo un decrecimiento de
-1.3 por ciento.

“Enla medida en que la camparia de va-
cunacién avance en la poblacién, que no se
tenga resistencia por vacunarse o por usar
cubrebocas, en la medida que la pande-
mia no se controle, las perspectivas se van
deteriorando, entonces al final de cuentas
creo que es un balance entre esas dos co-
sas, v lo que va a pasar es que creemos que
un crecimiento de 3.5% es alcanzable”.

Por otro lado, BISJETATG Saldana, eco-
nomista en jefe de Ve por Mas (Bx+), tam-
bién sefnala que los estimulos fiscales en EU
y la préxima aprobacion de un plan de res
cate en dicho pais seran importantes cata-
lizadores para la recuperacion de MEXiea,
mientras se reactiva a la economia interna.

“El factor externo tiene un panorama
mucho mas positivo, Estados Unidos se es-
tima que estard creciendo alrededor del 4%
en este afio v si se aprueban los estimulos
fiscales también se beneficia MEXi€o, par-

“SISE APRUEBAN LOS
ESTIMULOS FISCALES
EN ESTADOS UNIDOS
NATURALMENTE

SE BENEFICIARIA A
MEXICO Y SOBRE TODO
LAS EXPORTACIONES,
LAS CUALES VAN A
CONTINUAR CON UN
BUEN DESEMPENQ".

ALEJANDRO SALDANA,

ECONOMISTA EN JEFE DE VE POR MAS (BX+),

ticularmente las exportaciones van a seguir
teniendo un buen desempeno”, sefiald.
“Ahora solo hay un estado en semaforo
verde v esto va a hacer que tengamos una
caida mas profunda en el primer trimestre
del ano v con ello estamos esperando que

la economia terminé 2021 por el 3%, pero
sise aprueban estimulos en Estados Unidos
ajustaremos nuestros prongsticos, enton-
ces por el momento nos sentimos c6mo-
dos con €l 3 por ciento”.

AISJARATS Saldafia coincide en que para
regresar a los niveles de produccién que te-
niamos el 2019 podriamos tardar hasta cin-
€0 afios, “pero hay que recordar que lare-
cuperacion econdmica no sélo es los niveles
de produccion, hay dafios en otros §€€tores
como el empleo entonces en términos de
produccién podemos hablar de 4 0 5 afios
pero hay que monitorear otros elementos
para ver una recuperacién mds robusta en
la cconomia”.

TASAS DE INTERES

En cuanto a politica monetaria de Meéxi-
0, la especialista de Finamex advierte que
las fa8a8 de M@FES se mantendr:in a la ba-
ja por un largo tiempo y estima que BEilS0
de MEXiE0 (BaRRIEq) todavia tiene espacio
para reducirlas hasta en 50 puntos, conclu-
yvendo del 2021 en 3.5 por ciento.
“Creemos que hay todavia espacio para
que la tasa de referencia baje hasta 50 pun-
tos base v eso significaria que la tasa llega -
ria a 3.5% para final de afio, creemos que
esto sucederd mas pronto que tarde, pe-
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ro bajard y ahi se quedara por un tiempo
prolongado”.

Asimismo, el analista de Ve por Mas
también considera que el ciclo de f&8a8 ba-
jas se mantendra por un largo tiempo, sin
embargo, prevé que, para cierre del afo,
BanXied mantenga su tasa en 4% con una
inflacién en 3.6 por ciento.

“En enero la inflacién cerré en 3.5%,
tenemos un panorama que viene enfren-
tando los riesgos mixtos a la alza, po-
demos ver la preocupacioén de ajustes al
salario minimo, la recuperacién de los
energéticos, en productos de bienes agro-
pecuarios, los precios del maiz, el trigo, el
azucar han tenido fuertes incrementos.
Vemos algunos riesgos como un consumo
bastante débil que se desea recuperar un
2021 y un tipo de EamBio bastante depre-
ciado, es por esto que creemos que la in-
flacion se mantendra por debajo del 4% a
lo largo de todo 2021, lo que darfa la posi-
bilidad de que la tasa de [fiEEres se man-
tenga en 4 por ciento”.

Finalmente agrego que el endureci-
miento de las medidas para contener la
propagacion del virus implica, por un la-
do, que resurjan algunas obstrucciones en
la oferta de bienes y servicios, mismas que
se disiparan conforme la economia se va-
va reabriendo, al mismo tiempo, por ella-
do de 1a demanda, en los confinamientos
el consumo tiende a concentrarse en bie-
nes v no en servicios, lo que inducird alzas
en los precios de los primeros ybajas en los
segundos, ademds de que el cierre parcial o
total de comercios altera el proceso de le-
vantamiento de precios .
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Las estimaciones se mant utelosas
esperando que haya e
una fFecuperation

FL PROCESO PARA LA APLICACIGN DE LA
VACUNA CONTRA EL COVID-19 MANTIENE -
LA INCERTIDUMERE SOBRE TIEMPO QUE
TARDARA LA RECUPERACIGN ECONCIMICA.
: FOTO: SHUTTERSTOCK Pagina 3 4
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SE UBICA LA TASA DE INTERES
DE BANXICO A FEBRERO DEL 2021,

“EL PRIMER RETO ES EMPUJAR

EL PROCESO DE VACUNACION EN
MEXICO A UN RITMO COMPARABLE
AL DE OTROS PAISES EMERGENTES.
ESTAMOS ANTICIPANDO QUE ASI
COMO SE MUEVE LA VACUNACION
DEL MUNDO, LA INMUNIDAD DE MASA
SE VA ALCANZAR EN JULIO, PERO EN
MEXICO ESE MOMENTO LO VEREMOS

HASTA EL 2022,

ESTEBAN POLIDURA,

DIRECTOR DE ASESORIA Y PRODUCTOS PARA LAS AMERICAS EN JULIUS BAER.

“DURANTE LOS PROXIMOS
MESES, INCLUSO DURANTE
TODA LA PRIMERA

MITAD DEL ANO, LA
RECUPERACION VENDRA DE
LA MANO DE LA DEMANDA
DE PRODUCTOS MEXICANOS
EN EL EXTRANJERO,

SOBRE TODO DEL SECTOR
MANUFACTURERQ".

JESSICA ROLDAN,

DIRECTORA DE ANALISIS ECONGMICO DE FINAMEX CASA DE BOLSA.
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