
Banxico
vendedor

de ilusiones
Laestrategia de Banxico

con las tasas es franca
mente atrevida por no

decir peligrosa camina en
gran parte a contraflujo de lo
que pueda hacer la Reserva
Federal en un futuro cercano
y del mercado de treasuries

En diciembre un subgo
bernador cantó a los cuatro
vientos que 2020 cerraba con
una inflación general de 3 15
por ciento pero no aclaró
que se lograría gracias a fac
tores coyunturales como un
Buen Fin superlargo y la caí
da extraordinaria del precio
en frutas y verduras

Tampoco mencionó que
la inflación subyacente estaba
en 3 80 por ciento

Más tarde hace una se
mana Banxico bajó su tasa
de referencia a 4 por ciento
con unanimidad y todo al
parecer el ala ortodoxa ya
entregó la plaza

Las inflaciones de di
ciembre y de enero han sido
bastante más altas de lo espe
rado y la subyacente subió a
3 84 por ciento

Y no sólo eso después
pasó algo insólito bueno yo
no lo había visto desde que
Banxico es autónomo otro
subgobernador en entrevis
ta con Bloomberg declaró
que van a bajar las tasas otras
dos veces en 25 puntos base
cada una

Y casi todas las corredu
rías están como hipnotizadas

y no ven ningún problema de
inflación sólo algunos peque
ños choques de oferta pero
no pasa nada

Ahora todos dicen que
está bien olvidar la inflación
y ocuparse del crecimiento
aunque sería importante con
vencer al senador Monreal
para que mande la iniciativa
de cambio a la Ley del Ban
co de México para legalizar el
doble mandato digo para no
estar fuera de la Ley

Las declaraciones de los
subgobernadores de Banxico
hacen que haya corredurías
que ven la tasa de referen
cia en 3 25 por ciento y ayer
leí una que se va a 2 75 hasta
2022 Por Dios

Algo anda mal
Ya no quiero repasar los

porcentajes de alzas de las
cotizaciones de las materias
primas pero acotaré

La inflación al productor en
México es de 5 2 por ciento

La Secretaría de Hacienda
ya tuvo que dar estímulos
para contener el alza de los
precios de las gasolinas

La cotización internacional
del maíz tarde o temprano va
a subir el precio de la tortilla
por el momento el Presiden
te de la República ha evitado
que eso pase

Los precios del gas natural
se percibirán en los precios
de la electricidad

Evitar el impacto de los

precios de las materias pri
mas en los precios al consu
midor implica menos recau
dación No hay más

Hasta ahí podríamos de
cir que habría un escenario
de más inflación con depre
ciación del peso dentro de
esa política monetaria ul
traexpansiva

Lo que sí de plano no es
manejable es la parte externa

Las expectativas de cre
cimiento de la economía de
Estados Unidos van al alza
con una clara explosión en
el segundo semestre las in
flacionarias van de manera
sostenida al alza ese país lle
va una velocidad rápida de
vacunación y el estímulo fis
cal es muy fuerte

El FMI aumentó en ene
ro a 5 1 por ciento el pronós
tico de crecimiento y ayer la
encuesta de febrero del Wall
Street Journal WSJ arrojó
que el PIB de Estados Uni
dos crecerá 4 9 por ciento
en 2021 con una clara ex
plosión en el segundo y ter
cer trimestres

La encuesta WSJ es con
75 corredurías y universida
des es similar a la mensual
de Banxico para México

En la encuesta esta
dounidense 60 por ciento
cree que el estímulo fiscal
debería ser de menos de un
billón de dólares en nomen
clatura mexicana y si es
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mayor es inflacionario
Este combo en Estados

Unidos es lo que ha empuja
do el rally alcista de los trea
suries que todos seguimos
con el comportamiento del
plazo de 10 años

Este treasury de 10 años
escaló de 0 52 por ciento el 4

de agosto de 2020 a 0 93 el 3
de enero y a 1 30 actualmente

Contra eso ni dominan
do la gubernatura del banco
central los miembros de la 4T
podrán con la depreciación
del tipo de cambio

Entiendo que muchas co
rredurías ahora se sienten

parte de la 4T porque engor
dan sus carteras pero deben
romper el hechizo y releer
los textos de la escuela

Los genios no existen
hay deseos que no se pue
den cumplir
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