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BES8s centrales reaccionan ante inflaciéon

“Se abrio la
temporada de alza

dec (asas de interés”

®Rusia y Turquia subieron sus réditos; se espera que hoy el [0

de Brasil los suba: Baasies los moveria en el tercer trimestre

Yolanda Morales

ymorales@eleconomista.com.mx

os IS centra-
les de economias
emergentes avan-
zan en cerrar el cer-
€6 a la inflacion. E1
mercado anticipa que el Bl -
86 Central de Brasil subird su
tasa de [fferes este miércoles,
en lo que serd una segunda alza
consecutiva desde 2% donde se
mantuvo por varios meses.

Brasil extendera asi la valla
que también han levantado por
segundo mes el BEIlE6 central
de Rusiay el de Turquia.

Estrategas de BNP Paribas
consignaron en un analisis que
las condiciones de altos precios
de alimentos y Eamibi6s en las
expectativas de inflacién estdn
marcando “un punto de retor -
no” para los IS centrales de
economias emergentes.

“Se ha abierto la temporada
del aumento de fa8a8 después
del ciclo mundial de recorte del
afio pasado. Los [HEl8S centra-
les de los mercados desarrolla-
dos prometen mantener las ta-
sas en niveles bajos por mucho
tiempo, pero en los mercados
emergentes los [Ill8S centra-
les ya estdn aplicando aumen-
tos”, consignaron.

La presion que estd gene-
randose en los precios al con-
sumidor es también percibida
en economias avanzadas. De
hecho, la secretaria del Teso-
rode Estados Unidos, Janet Ye-

llen, explico en una entrevista,
que “es posible que se requie-
raun alza en las ¥88@8 de inte-
rés para evitar que la economia
se sobrecaliente a medida que
mas programas de ffiversion
avancen.

“Puede ser que las fasas de
[fferes tengan que subir al-
g0 para asegurar que nuestra
economia no se sobrecalien-
te. Aunque el gasto adicional es
relativamente pequefio en rela-
cién con el tamafio de la econo-
mia”, dijo Yellen.

Expertos del Fondo Moneta-
rio [fiternacional (FMI) consi-
deran que los [Ill8S centrales

de economias avanzadas tienen
mads espacio y herramientas pa-
raresponder a la presion.

M&éxXica entre los
emergentes
Al interior del andlisis de BNP
Paribas titulado Monetary poli-
cyinemerging markets: Turning
point, previeron que vienen mas
alzas en las fa8a8 de Brasil, Ru-
sia, Chile, Hungria, la Republi-
ca Checa. Y estiman que para
el aflo entrante, también subi-
rdn el cerco Sudafrica, Polonia y
Colombia. Con ellos concuerda
el equipo de analisis econ6mi-
co en BaFEIaFs, que agregan al
listado de expectativa de ban-
cos centrales emergentes con
fasas al alza a Malasia, Indone-
sia e India.

La situacion para MEXi€6 no
es tan clara para los analistas,
pese a las presiones consistentes

que esta presentando la infla-
cion desde el afio pasado, par-
ticularmente en el rubro de ali-
mentos. De hecho, los expertos
de BaFEIAFS estiman que en el
tercer trimestre vendrdn dos
recortes mas de 8888 en MeEXi-
0, y que cerrard el afio con un
nivel de 3.50 por ciento.

En contraste, los estrategas
de BNP Paribas, consideran que
la tasa mexicana se quedara sin
Eamibi6 alguno, en 4 por ciento.

Estrategias de manual

El FMI desarroll6 un analisis
monografico de la inflacién en
su reporte anual, “Panorama
Economico Mundial” donde
destaco que los marcos de poli-
tica monetaria para economias
emergentes ha mejorado en la
ultima década.

Las expectativas de infla-
cién estdn mucho mejor ancla-
das, la inflacién es menos per -
sistente y el riesgo inflacionario
ha caido en la mayoria de ellas.
Sin embargo, acotaron que “es-
te progreso no ha sido unifor -
me y algunos paises tienen aun
alta volatilidad en la inflacion
que podria limitar la posibi-
lidad de mantener la politica
acomodaticia”.

“El alza rapida de precios de
alimentos podria presionar a la
inflacion, y presionar especial -
mente de manera temporal las
expectativas, en particular pa-
ralos paises de Africay Asia”.

Enun andlisis aparte, €l Ban-

co [fiternacional de Pagos, dice
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que “el manual de estrategias @
de los INNBS centrales de eco- Flmanual de
nomias emergentes que enfren- estrategias de
tan una crisis financiera exige los IS cen
que se endurezca drasticamente arales de eco
la politica monetaria para fre- nomias cmer
nar las salidas masivas de capi- gentes que
tal y una fuerte depreciacion de enfrentan una
lamoneda”. crisis financiera
exige que scen
durczca dristi
camente lapo

litica monectaria
para frenar las
salidas masi
vas de capital y
una fuertede
preciaciondcela
moneda”.

BIS.

Las tasas de interés en EU padrian subir para evitar que se sobreca-
liente la economia, dijo la secretaria del Tesoro, Janet Yellen. romo: reurers
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