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La apuesta de inversionistas:
commodities seguiran caros

AMRITH RAMKUMAR
THE WALL STREET JOURNAL

Los inversionistas apuestan
cada vez mas que un impulso
global para reducir las emisio-
nes de carbono obstaculizarala
produccién de commodities, lo
que elevaralos precios de todo,
desde el gas natural hasta el alu-
minio.

Conproductores como Exxon
Mobil Corp. y Chevron Corp.
bajo presion de los inversionis-
tas para minimizar el dafio am-
biental, muchos estan limitando
el gasto en nueva produccion. La
cautela se produce después de
afios de inversiones alabaja en
laproduccion que fueron impul-
sadas por precios deslucidos de
los commodities y un enfoque en
réditos para los accjonistas, di-
cen los analistas.

Ahora se pronostica que el
gasto en exploracion y produc-
cion de petrdleo y gas aumen-
tara en los proximos afios, pero
se mantendra por debajo de los
niveles del 2019 y entre un 40%
y un 50% por debajo del récord
del 2014, muestran las cifras de
la consultora Rystad Energy. In-
cluso conlos precios de metales
como el cobre también en sus ni-
veles mas altos en afios, se pro-
yecta que el gasto anual de las
empresas mineras se mantendra
alrededor del 30% o menos por
debajo del maximo del 2012 en
cada uno de los proximos cinco
afios, arrojan datos compila-
dos por el banco de inversion
Jefferies.

Las apuestas por las altera-
ciones en el suministro y la re-
cuperacion de la demanda ya
estan elevando los costos de
las materias primas para los
consumidores y las compafiias
y alimentando la ansiedad delos
inversionistas res‘pecto aunaes-
calada de la inflacion. Mientras

que el panorama a corto plazo
para la.demanda es turbio de-
bido a la propagacion de la va-
riante Delta del coronavirus y
la zozobra que envuelve al alta-
mente endeudado desarrollador
inmobiliario China Evergrande
Group, algunos analistas aun
esperan que una oferta limita-

da sustente los precios de los
commodities.

Después de recientes au-
mentos de precios, un indice de
commodities ahora se perfila
a su mayor avance porcentual
anual registrado en datos que
se remontan a 30 aflos, reporta
FactSet. El aumento del petrdleo
este afio ve a los consumidores
pagando algunos de los precios
mas altos en afios por lagasolina.

El gas natural, utilizado
como combustible de genera-
cién de energia para enfriar los
hogares en el verano y calen-
tarlos en el invierno, alcanzé
recientemente maximos de sie-
te afios y medio por encima de
los 5 délares por millén de uni-
dades térmicas britdnicas. Los
precios podrian dispararse ain
mas silas bajas temperaturas en
los proximos meses elevan la de-
manda, indican los inversionis-
tas. La escasez de gas natural
y energia eélica ha elevado los
precios de la energia europea a
niveles récord.

Latendencia se extiende alos
metales industriales necesarios
para fabricar automoviles eléc-
tricosy casas. Los precios del co-
bre alcanzaron maximos histori-
€0S en mayo, en parte debido a
interrupciones en el suministro
y retrasos en los proyectos cau-
sados por preocupaciones am-

bientales en todas partes, desde
Minnesota hasta Alaska. En las
ultimas semanas, el aluminio se
ha disparado, impulsado por los
limites a la cantidad de energia

que pueden consumir las fundi-
ciones de aluminio en China.

Si bien las preocupaciones
ambientales no sonnuevas para
las empresas que consumen
grandes cantidades de energia
yaguay que a menudo contribu-
yenala contaminaciénlocal, los
inversionistas en commodities
mencionan que el alcance global
delareciente campafia no tiene
precedentes.

En el caso de algunas ma-
terias basicas, “estas legitima-
mente al borde de desabasto”,
destaco Rory Johnston, ex eco-
nomista bancario que ahora es-
cribe un boletin sobre materias
primas, “Es cada vez mas dificil
pronosticar los resultados”.

A medida que se dificulta
mas a las grandes compafiias
desarrollar nuevas fuentes de
suministro de commodities,
algunas empresas estan invir-
tiendo millones en reciclar ma-
teriales antiguos y en métodos
de produccion ecoldgicos. Al-
gunos analistas también antici-
pan que compaiiias privadas y
naciones que enfrentan menos
escrutinio ambiental, como la
Organizacion de Paises Expor-

tadores de Petréleo y aliados,
incrementen el abasto y capi-
talicen .los precios mas altos,
dandoles mas influencia en es-
tos mercados.

La exitosa campafia de un
inversionista activista enfo-
cado en el clima por asegurar
lugares en lajunta directiva de
Exxon con una diminuta parti-
cipacion en la empresa a prin-
cipios de este afio fue un aviso
para todos los productores de
commodities, obligandolos a
acelerar sus metas climaticas,
dicen inversionistas. Chevron
se hapreparado paraunreto si-
milar de sus inversionistas, re-
porté The Wall Street Journal a
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principios de este mes.

Unarazon por la que algunos
inversionistas se muestran par-
ticularmente optimistas respec-
to a los metales como el cobre,
elaluminio y el litio -un compo-
nente clave delas bateriasrecar-
gables que alimentan los autos
eléctricos- es que se anticipa
que aumente la demanda de es-
tos materiales paraproyectos de
energiaverde atin al tiempo que
preocupaciones ambientales li-
mitan la oferta.

Los funcionarios estadouni-
denses han dicho que quieren
aumentar la produccion nacio-
nal de materiales criticos como

A la baja

el litio, pero los proyectos en
California, Nevada y Carolina
del Norte enfrentan oposicién
localy largos tramites de permi-
s0s. Los precios del litio se han
disparado enlos ultimos meses.

Una mayor presion ambien-
tal en EU podria hacer que el
pais contintie dependiendo de
actores extranjeros dominan-
tes como China para obtener
muchos minerales, sefialan los
analistas. Otroresultado podria
ser que lalucha contrael cambio
climatico, de por si costosa, se
vuelve aun mas cara o lleve mas
tiempo, indican.

Gasto anual en exploracién y produccién de crudo y gas

M Crudo @ Gas

$900 mil millones de délares
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El alza en los preclos del crudo este afio ha proplclado que consumidores

paguen mas por la gasolina.

“Hay tantas consecuencias
imprevistas con todos estos su-
cesos”, dijo Adam Rozencwajg,
socio administrador de la firma
de inversion en recursos natu-
rales Goehring & Rozencwajg
Associates, que ha apostado
por precios mds altos de las
materias basicas viaacciones de
productores. “Las cosas se estan
moviendo muy rapido”.

Chinaincluso haliberado re-
servas de petréleo y metales in-
dustriales en los iltimos meses
para enfriar el reciente repunte
en los precios.

Sin embargo, algunos inver-
sionistas se muestran escépti-
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cos de que esas y otras fuentes
llenenlas brechas de suministro
amas largo plazo, en parte por-
que hay pocas partes del mundo
hoy que estén libres de presion
ambiental.

“Ahora importa en to-
das partes”, aseveré Chris
LaFemina, analista de metales
v mineria en Jefferies, quien
espera que la oferta limitada
ayude a elevar los precios. “La
mayoria de los factores que li-
mitan el suministro ahora es-
tan relacionados con cuestio-
nes medioambientales”.

Edicién del articulo original
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