
Temenmas
salidas de
capitales
de México
en2022
FED Con normalización monetaria en

EU ven mayores fugas a las observadas
La normalización de la política mo
netaria de la Fed acelerará la salida

de capital extranjero de México
principalmente de deuda guberna
mental advirtieron analistas

Dijeron que en la reunión del Co

mité de Mercado Abierto de la Fed

quedó claro que comenzará a reducir
lacompra de activos hoyen 120 mil
millones de dólares al mes conocido
como tapering yque las tasas inicia
rían su alza en 2022 Estos ajustes

impactanan la tenencia de valores
mexicanos por extranjeros por lo
que se anticipa que Banxico siga su
política restrictiva para mitigar la
normalización de la política mone
taria en EUG Castañares

INVERSIÓN EXTRANJERA

Prevénmayor
salidadecapital
conajusteen
políticadelaFed
Normalización de la política monetaria en EU sería negativo
para los flujos de inversión en deuda gubernamental
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Esperan que Banxico
siga con su política
restrictiva para
mitigar este riesgo
GUILLERMO CASTAÑARES
jcastanares elfinanciero com mx

La normalización de la políticamo
netaria de la Reserva Federal Fed
de Estados Unidos acelerará la sali

da de capital extranjero de México
principalmente de deuda guberna
mental advirtieron analistas

De acuerdo con los expertos
en la última reunión del Comi
té de Mercado Abierto de la Fed

FOMC quedó claro que pronto
comenzarán a reducir el ritmo de

compra de activos actualmente
de 120 mil millones de dólares al

mes conocido como tapering y
que las tasas de interés podrían
comenzar a subir el próximo año

El FOMC envió una fuerte se
ñal de que anunciará la reducción
gradual en noviembre con el pre
sidente Powell señalando un am

plio apoyo paraun cronograma que
completaría el proceso a mediados
de 2022 apuntó en un reporte Jo
nathan Miller economista enjefe
para Estados Unidos de Barclays

En cuanto a las tasas de interés si
bien la mitad de los funcionarios de

la Fed esperan incrementos para el
próximo año los analistas prevén
que sería hacia finales o hasta prin
cipios de 2023

Se espera que estos ajusten ten
gan un impacto en la tenencia de
valores mexicanos por parte de
extranjeros

De acuerdo con datos de Banco de

México Banxico del 31 de diciem
bre de 2020 al 14 de septiembre de
este año los inversionistas foráneos
retiraron 217 mil 802 3 millones de
pesos del mercado de deuda guber
namental equivalente a 10 mil 836
millones de dólares

Pamela Díaz economista para

México de BNP Paribas apunto que
el hecho de que laFedyahaya anun
ciado la finalización de los apoyos
devendría en salidas de inversionis

tas extranjeros en el país
El hecho de que haya ya una

fecha que todo sea más claro en
cuanto al inicio del tapering del
ciclo de normalización monetaria
esto puede ocasionar que haya cier
tas salidas de México yaquíla clave
es que sean salidas ordenadas dijo

Consideró que además de losbo
nos gubernamentales el tipo de
cambio podrá resentir el tapering
planeado por la Fed pero confía
que la comunicación que ha dado
el organismo central ocasione un
acomodo ordenado de los mercados
financieros

Ernesto O Farrill presidente de
Grupo Bursamétrica coincidió que
la Fed aprendiendo de experiencias
pasadas esta buscando un reaco
modo ordenado de portafolios so
bre todo enmercados emergentes a
fin de evitar en lo posible episodios
de volatilidad en los mercados

Despues de la experiencia dolo
rosa que se tuvo en el pasado la Fed
va a ser más explícita ygradualista
en ese taperingpara evitarinestabi
lidad en los mercados financieros

En particular en los mercados emer
gentes sí puede haber episodios de
venta masiva sell ojf y en el caso
de México tenemos 80 milmillones
de dólares devalores gubernamen
tales en manos de residentes en el

exterior pero llegó a estar en 116
mil millones de dólares hace dos

años dijo
MÁS RESTRICCIÓN EN BANXICO

Jacobo Rodríguez director de
análisis financiero de BW Capital
indicó que el proceso del tapering
puede resultar negativo para los
mercados emergentes incluido Mé
xico debido a posibles salidas de
flujos del mercado de deuda local

ya que se estima que todo el proce
so dure hasta la mitad del 2022 y
estima que las tasas de interés en
Estados Unidos se incrementarían

de manera gradual
Estoprovocaría que la tendencia

de salida de flujos de extranjeros en
México continúe situación que se
ha mantenido en los últimos años
El Banco de México debe tomar en

cuenta este posible escenario para
mantenerlos diferenciales de tasas

de interés en niveles óptimos yevi
tar distorsiones financieras dijo

AlainJaimes analista de Signum
Research coincidió en que el tape
ring sería perjudicial para México
pues se vería una mayor salida de
capitales El efecto inmediato se
ría una mayor salida de capitales
Ahora bien considero que Banxico
es consciente de este escenario por
lo que continuará con su política
monetaria restrictiva subiendo
tasas de interés tal como sus pares
Lo anterior para intentarmitigarel
riesgo asociado a salidas de capital
y lograr el anclaje de expectativas
inflacionarias abundó

Enlaúltima reunión de política
monetaria de la Fed se dieron

señales de que en este año iniciará
una reducción en el ritmo de la

compra de activos

Además la Fed está dividida en
cuantoalrumbodela tasa de

referencia con 9 funcionarios
esperando una alza en 2022 y 9
que descartan cam bios

Analistas señalan que otros
riesgos para los flujos de inversión
son la desconfianza en la econo

mía mexicana y la baja en la nota
soberana
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120
MIL MILLONES DE DÓLARES
En activos financieros compra al
mes la Reserva Federal de Estados

Unidos

0 0 0 25
ES EL RANGO
En el que se encuentra la tasa de
interés de los Fondos Federales

desde marzo de 2020

4 5
ES LA TASA
De interés de referencia del Banco

de México y aumentó 50 puntos
en las dos últimas reuniones

10 836
MILLONES DE DÓLARES
Es la reducción en el año de la
tenencia de valores del gobierno
en poder de extranjeros
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