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INFLACION BAJA A 4.66% EN LA PRIMERA QUINCENA DE SEPTIEMBRE

Suben colegiaturas y el gas...
pero bajan los agroalimentos

Proyeccion. Analistas financieros
esperanque Banxico recorte25
puntosbaselatasadeinterésensu
decisién deestejueves

EMANUEL MENDOZA CANCINO

Los primeros quince 15 dias de septiembre
sereportd la menor inflacién para el periodo
desde que se tiene registro, al ubicarse en
4.66%, principalmente por la importante
bajade productosagropecuarioscomo frutas
yverduras que iniciaron el afio afectados por
unextremo calor yuna fuerte sequia.

Enelcasodelindice subyacente, seobservd
un minimo desde el 2020. Aligual que en
agosto, es la baja de alimentos (no prepara-
dos)losquehandadolasorpresa, deacuerdo
aanalistasfinancieros.

Apesar de las buenas noticias, la bajano
fue mayor porque se detectaron aumento en
las colegiaturas de escuelas particulares tras
elregresoaclasesyenlos preciosdelgasLP.

Alejandro Saldafia, analista financiero de
Bx+ comento que hay sefiales con estosindi-
cadoresparaque el Bancode Méxicoanuncie
un nuevo ajuste a las tasas en su decisién de
estejueves.

“Estimamos que la inflacién interanual
exhiba cierta desaceleracién en el resto del
presente aflo. Sinembargo, reconocemos que
el panorama todavia es incierto y persisten
riesgosalalza”, proyecto.

Dijo que se prevé un menor crecimiento
econdmicoy esomoderard algo més los pre-
cios, “no obstante, persisten elementos que
puedan ocasionar que la inflacién tarde mas
a lo previsto en ceder con claridad y no se
acerque a la meta del Banxico (3%) ni este ni
el préximo afio”.

Saldafia anticipd que la volatilidad adicio-
nal del tipo de cambio puede afectar los pre-

cios de bienes importados y eso es un riesgo
inflacionario.

Ademdsproyectd quelaspresiones salaria-
les acumuladas (el alza al minimo) limiten
mds a lo esperado la desaceleracién en los
servicios y esto implicaréd que haya nuevos
choques enelnosubyacente porlastensiones
geopoliticas o eventos climaticos adversos y
lapresién acumulada enmeses pasados.

Recordd que la Fed (el banco central de
EU) inicié también su ciclo de bajas en tasas
de interés con un “stiper recorte” de 50 pun-
tosbase, porloque “estimamos mdsprobable
queBanxicoanuncieestejuevesunrecortede
25 puntos base enla tasaobjetivo.

En tanto, un analisis econémico de Citiba-
namexrealizado por Ivan Arias, sefialé que a
pesardelabajadelainflacién enlos primeros
quince dias de septiembre, “no vemos condi-
ciones para caidas significativas adicionales
delainflacién de mercancfas considerando
que se ubicamuy por debajo de su promedio.

Los riesgos siguen siendo la reciente de-
preciacién del peso, lainflacién de precios al
productoryqueladesaceleracién que estima-
mosparael consumoprivadose concentraria

enlos servicios. “Por otrolado, las presiones
en los precios de los servicios permanecen
elevadas y lainflacién anual de este com-
ponente se mantiene persistentemente por
arribade 5%”.

Agregdqueladisminuciéndelaspresiones
sobre el componente subyacente serd més
generalizada hasta que las condiciones en
elmercadolaboral se relajen, delo cual yase
observan ciertas sefiales de materializacién.

“En este sentido, estimamos que la infla-
cién subyacente anual permanezca relati-
vamente constante y cierre 2024 en 4.0%.
Ante el panorama descrito, estimamos que
lainflacién general anual mantenga una tra-
yectoria gradual alabajayse ubique en4.4%
alcierre de 2024”.
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RESPIRO. Los productos del campo disminuyeron sus costos ayudando amejorar el nivelinflacionario.
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