$- ELUNIVERSAL

EL GRAN DIARIO DE MEXICO

Fecha

05.11.2024

Seccién
Cartera

Pagina

PP-20

GANE QUIEN GANE,

MEXICO ENFRENTARA MAS
PROTECCIONISMO DE EU

Sin importar el resultado de los comicios pre-
sidenciales en Estados Unidos, especialistas ad-
vierten sobre posibles restricciones al comercio,
en particular a la revision del T-MEC, prevista

para 2026.

Sea Harris 0 Trump.
expertos anticif
mas proteccionismo

tic

| ‘an -

Analistas ven riesgos en la renegociacion del T-MEC y en las inversiones

por nearshoring, asi como por las reformas aprobadas en México

RUBEN MIGUELES

—ruben.migueles@eluniversal.com.mx

Sinimportar el resultado de la elec-
cién presidencial en Estados Uni-
dos, yasea favorable alademocrata
Kamala Harris, o al republicano
Donald Trump, expertos advierten
que México se vera afectado por po-
liticas proteccionistas de la siguien-
te administracién del pais vecino.

De los riesgos potenciales, el que
mds preocupa es el de obstéculos al

comercio, en particular la renego-
ciacion del Tratado entre México,
Estados Unidos y Canad4 (T-MEC),
cuyas implicaciones tendran un al-
cance relevante para la economia
nacional, destacaron.

Sin embargo, de acuerdo con lo
visto en campafia, hay escenarios

distintos en cada caso, tanto si Ha-
rris 0 Trump salen victoriosos.
“Histéricamente, los demdcra-
tas como Kamala Harris han sido
maés proteccionistas que los repu-

blicanos, pero Donald Trump esun
caso especial, porque se ha salido
de cualquier linea del partido. Si
quisiéramos evaluar quién es mas
proteccionista, dirfamos que seria
Trump por lo expresado”, explico
James Salazar, subdirector de and-
lisis econémico de CI Banco.

Para Sergio Kurczyn, director de
estudios econdmicos de CitiBana-
mex, una victoria de Harris supon-
driacontinuidad delas politicas del
actual presidente, Joe Biden.

“Reforzarfa medidas proteccio-
nistas, especialmenife , respecto ia
China, el aumento de-subsidios a
ciertas industrias y prohibiciones a
inversiones en Estados Unidos de

presasdeotros paises en sectores
de seguridad nacional, con una de-
finicion difusa de esto”, considerd.

Por su parte, Trump ha amena-
zado con subir aranceles a todos los
paises (de10%a20%)yalaindustria
automotriz mexicana; de hasta
200%. Ambas medidas serfan un
fuerte golpe a las exportaciones me-
xicanas, dijo Kurczyn; porque mas
de 80% de las ventas al exterior del
pais se destinan a Estados Unidos.

Ayer, Trump amenazé con aran-
celes de 25% o mas a México si la
presidenta Sheinbaum no frena‘el
paso de “criminales y drogas”. -

Continta en siguiente hoja

EL UNIVERSAL

Trump am México
conaranceles de 25%

Pagina 1 de 2

$ 983955.00
Tam: 817 cm2

2024.11.05



£ FLU

Fecha

05.11.2024

Seccién

Cartera

Pagina

PP-20

Elmayor riesgo :
El mayor riesgo estd'
tomando en cuenta Ja-pro
vision del T-MEC, prevista
2026. Trump tratard deser.di
peor que podria pasarle a Méxi
terminar con un mal acuerdo, advir:
ti6 Gabriela Siller, directora de an4-
lisis econémico de Grupo Base.

Sinembargo, Harris estuvo entre
los 10 senadores que votaron en
contra de la firma del tratado en
2020. Argument6 que no se defen-
dian los derechos de los trabajado-
resdelos paisessociosy, sobretodo,
que no se enfrentaban problemas
relativos al medio ambiente.

Eso da indicios de los temas con
losque podria presionar a Méxicoen
la revisién de 2026, dijo Kurczyn.

Trump haexpresado que nosélo
revisaria el acuerdo, sino que lo re-
negociaria, destaco Salazar. Tam-
bién podria presionar por reglas de

Unarelacioncomplicatla

El 84% de las ventas al exterior y 44% de las inversiones foraneas dependen del vecino del norte.

Exportaciones de México a Estados Unidos
Miles de millones de délares de enero a agosto
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origen mas duras, sobre todo en el
sector automotriz.

“Muchas de estas ideas protec-
cionistas no las podria aplicar por-
que quizd no gane el Congreso
completo, pero si lo logra, el riesgo
seria fuerte para México”, sefiald.

Limitacldn al nearshoring

Desde las acciones de Estados Uni-
dos contra China, las e s ini-
ciaron una etapa de relocalizacion
de plantas cercanas al consumidor
final, dando origen al nearshoring,
que beneficia a México

En el caso de Harris, esa reloca-
lizacidn seguiria el camino que ha
tenido, pero con Trump sus politi-
cas van en contra.

Si avanza la propuesta de reducir
impuestos del republicano, las em-
presas serian mds competitivas des-
de el punto de vista fiscal si se que-
dan en Estados Unidos. Podria ha-
ber. amenazas de Trump a compa-
fifas que quieran invertir fuerade la

Unién Americana, explico Salazar.

Con ello, se van a desincentivar
algunos planes que inversién para
México via el nearshoring, ademds
de que las reglas del juego pueden
ser muy cambiantes, agrego.

Ademds, pese a quien gane la
eleccién habrd un impacto en el ti-
po de cambio, dijo Salazar.

En caso de que sea Trump, es-
timo que se podria ver una paridad
de 20.50 a 20.70 pesos, v luego se
recortarian pérdidas, estimo. Si ga-
na Harris, el délar podria ubicarse
entre 19.20 y 19.30 unidades.

Y, con cualquiera de los dos, hay
temas mexicanos que enrarecerian
la relacion bilateral, afiadio, como
las leyes energéticas que subordi-
nan a las empresas privadas.a.la
CFE y Pemex, la prohibicién del
maiz transgénico, la reforma judi-
cial y la posible eliminacién de los
organismos auténomos de compe-
tencia y telecomunicaciones. @

Inversién Extranjera Directa de EU en México

Miles de millones de délares al primer semestre
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