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ECONOMIA

Trump viene con renegociacion de T-MEC y
turbulencia para peso; remesas, a salvo

Los efectos econdmicos en México a raiz del segundo triunfo presidencial del republicano dependeran de
si cumple o no sus promesas como la implementacién de aranceles, prevén expertos.

ﬂ

Donald Trump / archivo

El 31 de agosto de 2016, el entonces candidato presidencial republicano estadounidense Donald Trump se reunio con el presidente de México,
Enrique Pefia Nieto, en Los Pinos, en la Ciudad de México. (Hector Vivas/LatinContent via Getty Images)
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El ganador de la eleccion presidencial de Estados Unidos, Donald Trump, viene con una
renegociacion del Tratado entre México, Estados Unidos y Canada (T-MEC) y no una revision como
esta estipulado en el propio acuerdo; también con turbulencias para el peso mexicano frente al doélar
estadounidense, advierten especialistas, quienes destacan que las remesas se veran poco afectadas
cuando el republicano tome el poder por segunda vez.

De revision a renegociacion

Con Donald Trump en la presidencia de Estados Unidos se hace mas presente el temor de que la revision
del T-MEC en 2026 se convierta en una renegociacion, una posibilidad que el republicano ha puesto en la
mesa.

El mayor reto de México es la continuidad de este tratado con Estados Unidos y Canada, porque gracias a
este la economia del pais se ha consolidado, explicd Verénica Ortiz, abogada y analista politica.

“Falta la estrategia, no confiarnos, no pensar que porque Donald Trump renegocio6 el Tratado de Libre
Comercio de América del Norte (TLCAN) y firmé el T-MEC vaya a hacer un apoyo incondicional, apostarle
a eso o apostarle simplemente a la cercania geografica o a que nos hemos convertido en el principal socio
comercial; digo, todo eso es cierto, pero ya sabemos como es Trump, él prefiere los acuerdos bilaterales”,
comentd la también exdirectora del Consejo Mexicano de Asuntos Internacionales (Comexi).

Dijo que México tiene desventajas frente a la revision: un panel en materia de energia y de maiz
transgénico, ademas de una reforma judicial que ha ocasionado incertidumbre y la intencion de
desaparecer algunos 6rganos autbnomos.
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ECONOMIA
México sentira el impacto inicial por la victoria de Trump, pero tiene margen para negociar

Una renegociacion seria el peor escenario, ya que mete a México en un ciclo de incertidumbre, “frenaria
todavia mas las inversiones que de por si no estan llegando en la forma y en el momento en que deberian”,
considero Ortiz.

La realidad es que no va a ser una revision, va a ser una “renegociacion completita”, aseguré Jorge
Schiavon, académico de la Ibero y experto de las relaciones entre México y Estados Unidos .

Esto se relaciona con la pugna entre EU y China, fundamentalmente en temas tecnoldgicos y comerciales,
temas en que se requiere el apoyo y el acompanamiento de México y de Canada para que el pais asiatico
no utilice, por ejemplo, el territorio mexicano para hacer inversiones y desde aqui penetrar al mercado del
pais vecino.

“Dentro de esta renegociacion, seguramente habra crecientes niveles de restriccion hacia la inversion
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extranjera directa proveniente de una economia que no sea de mercado, es decir, de China, para que
tengan libre transito en sus bienes y su produccion en América del Norte”, destaco Schiavon.

Aranceles = turbulencias para el peso

Algo que también se tiene previsto en la administracion de Trump es que siga utilizando a los aranceles
como moneda de cambio para lograr sus objetivos de frenar la migracion y de seguridad, lo que representa
amenazas para el peso mexicano frente al dolar.

Lee mas

MERCADOS
El peso tendra un respiro tras la victoria de Trump

Durante su campafia, el republicano amagéd en varias ocasiones con el tema de aranceles, la ultima fue de
25% a México en principio, pero que pueden llegar hasta 75%.

“Muy probablemente la imposicidén de aranceles suba los precios del lado de Estados Unidos o peor, me
parece para México, que al final nosotros via una depreciacién o una devaluaciéon del peso, estemos
absorbiendo esos aranceles para no trasladarlos al consumidor final”, apunté Ortiz.
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Trump vuelve a amenazar a México con aranceles de 25% si no frena a migrantes

Los especialistas en mercados esperan que el peso tenga un respiro, mientras Trump toma la presidencia
en enero de 2025, y que conforme tome el poder y haga o no sus amenazas realidad se veran variaciones
en el tipo de cambio.

“Creemos que va a seguir esta volatilidad” en el tipo de cambio en la medida en la que el proximo
presidente de Estados Unidos cumpla las amenazas de imponer aranceles a las importaciones mexicanas.
No vemos esa volatilidad mas alla de los 21 pesos por dolar”, anticipé Daniela Cervantes, CEO de Golden
Capital.

Respecto a las amenazas de imposicion de aranceles, en caso de que México no controle los temas de
seguridad y de migracion, iria en contra del espiritu del T-MEC, pero el pais tendra que encontrar las
politicas que tomen represalias en contra de esos aranceles.

“Esto implicaria nuevamente la accion profesional del gobierno mexicano desde la parte diplomatica, desde
la parte también administrativa de la Secretaria de Economia y muy particularmente de la subsecretaria de
Comercio Internacional que en la administracién anterior fue practicamente desbaratada de la noche a la
mafiana. Mi preocupacién es gigante en el sentido de: ;tenemos realmente las capacidades para enfrentar
el reto que implica la administracién de un presidente como Trump?”, indicd Schiavon.

Lee mas
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PRESIDENCIA
Sheinbaum responde a Trump: México redujo 75% el flujo migratorio en la frontera

Lo ultimo
Los Trump: ¢ quién es quién en la nueva familia presidencial?

Tras victoria de Trump, se vislumbran reglas para dar confianza en criptomonedas

Sheinbaum promete inversion historica, pero expertos ven desafios en financiamiento y subejercicios

VER MAS

Remesas, a salvo

En cuanto al tema de remesas, los especialistas sefialan que si bien es cierto que la politica migratoria de
Trump es hostil y busca implementar un programa para evitar el paso de migrantes (lo que podria tener un
impacto en el envio de dinero), los datos muestran que el dinamismo de las remesas tiene mas que ver con
el comportamiento de la economia estadounidense.

“El 56% de la economia mexicana es altamente dependiente de Estados Unidos y realmente es el ciclo
econdmico de Estados Unidos el que determina el ciclo de México y no quién esta en la presidencia,”, dijo
Alejandro Padilla, economista en jefe de Banorte.

Lee mas

ECONOMIA
Elecciones en EU son clave para economias de AL que dependen de remesas: Fitch

El economista destaco que antes del cuatrienio de Trump, las remesas crecian a ritmos de 3% de manera
anual y durante su mandato el crecimiento fue superior a 10%.

Entre 2016 y 2020, las remesas que llegaron a México tuvieron un aumento de mas de 50% en ddlares.

Lee mas
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ECONOMIA
Las remesas se desaceleran en 2024 y acumulan 48,386 mdd

Cuando el envio de recursos se mostr6 afectado fue entre 2008 y 2013 como consecuencia de la crisis
financiera subprime.

"El sector de la construccion fue de los mas afectados, en donde laboraba una parte importante de los
migrantes mexicanos", apunté BBVA Research.

Lo Ultimo

EL ABC DEL ESG
¢, Qué es la gobernanza corporativa en ESG?

MEXICO
Reforma Judicial: triunfo de 4T allana eleccion y calma crisis constitucional
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MEXICO
Ultimo bloque de resistencia a Reforma Judicial vota para finalizar el paro

TECNOLOGIA
Se cae la red de Telcel; usuarios reportan fallas en su servicio de telefonia

Bien blindados

Frente a cualquier choque externo, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) destacd
previamente, que México cuenta con blindajes para la economia mexicana.

“El blindaje mas importante es justo, el régimen de tipo cambio flexible, lo que hace es acomodar choques
de oferta, choques globales y busca aislar, digamos, a la economia real absorbiendo las perturbaciones
que puedan venir de choques externos”, explic6 Edgar Amador, subsecretario de Hacienda.

Refirié que en este régimen se han sorteado choques como la ola inflacionaria postcovid y la crisis del
sector bancario en Estados Unidos hace un par de afios. “Relativamente fue bien asimilada por este
régimen”, agrego el funcionario.

También se encuentran las reservas del Banco de México que estan en niveles récord histéricos. Ademas
de una relacién deuda-PIB moderada frente a otras economias en desarrollo similares a la nuestra.

Lee mas

ECONOMIA
¢ Por qué no se pueden tocar las reservas internacionales?

Rodrigo Mariscal, titular de Analisis Econémico de SHCP, agregd que adicionalmente estan los fondos de
Estabilizacién, de los cuales, el de de los ingresos presupuestarios (FEIP) reportd (al cierre de septiembre
pasado) un saldo de 50,804 millones de pesos y el de los estados (FEIEF) 12,886 millones, ambos sirven
para compensar faltantes cuando caen los ingresos del sector publico.

“En adicién, se ha mantenido un esfuerzo importante en hacer el rebalanceo de la deuda externa por la
deuda interna, esa politica ha sido muy buena y muy efectiva porque ha podido aislar un poco esos
choques externos que vienen por el tipo de cambio. También el gobierno federal cuenta con esta estrategia
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de diversificacion de monedas (...) ademas, estan las coberturas petroleras, que es para cubrir parte de los
ingresos, todos esos mecanismos se encuentran vigentes, y es parte de la politica que vamos a mantener”,

apunt6 Maria del Carmen Bonilla, titular de la Unidad de Crédito Publico y Asuntos Internacionales de la
SHCP.

Con informacion de Dainzui Patifio, Luz Elena Marcos, Patricia Tapia y José Avila.

Mas sobre: (Economia) (Elecciones Estados Unidos 2024) (Remesas) (T—I\/EC)
(TNEC) (Tlpo de cambio)

Recomendaciones

México sentira el impacto inicial por la victoria de Trump, pero tiene margen para negociar
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El peso tendra un respiro tras la victoria de Trump
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