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El Buen Fin, una de las causas, sefalan analistas

Inflacion cede a 4.55% en noviembre
pese a las tarifas y productos agro

iNDICE SUBYACENTE imp

ulsa descenso,

mientras que el no subyacente repunta 7.6%;
analistas anticipan recortes en la dltima reunion

de politicamonetaria de Banxico

| Por Berenice Luna
berenice luna@razon.com.mx

urante el penultimo mes del afio
el Indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) registré una
desaceleracion a 4.55 por ciento
atasa anual, desde el 4.76 por ciento que
anoto en octubre, siendo su ciframasbaja
enocho meses, informo el Instituto Nacio-
nal de Estadistica y Geografia (Inegi); con
ello, el indice se ubicé por debajo delas ex-
pectativas del mercado de 4.60 por ciento.
De acuerdo con analistas, esta desace-
leracién se explico por el componente
subyacente (el que excluye los precios
mas voldtiles), que es el que ha liderado
1a desaceleracién en la inflacién. “Lo
anterior es relevante, puesto que el
comporente subyacente determina
la trayectoria de la inflacién gene-
ral en el mediano y largo plazo”,
mencionoé Gabriela Siller, direc-
tora de Analisis Econémico-
Financiero de Banco BASE.
El indice no subyacente,
o el que contempla los pre-
cios mas volatiles registro
un alza de 1.73 por ciento
mensual y de 7.60 por
ciento a tasa anual; en
este sentido, los produc-
tosagropecuarios, en ge-
neral, fueron los que se
desaceleraron, mientras
que frutas y verduras
incrementaron, al igual
que los energéticos, que
registraron un repunte
de 5.25 por ciento anual,
tras tres meses de bajas.

Los productos que

mayor variacion tuvieron
durante el mes de referen-

cia, fueron la papaya con un
repunte mensual de 2.53 por
ciento; 1a cebolla, con 22.32
por ciento; electricidad, con

2227 por ciento y los nopales,

con 18.58 por ciento. En tanto, el

limén retrocedi6 en 23.46 por cien-

to; las calabacitas bajaron 11.07 por

ciento ya la zanahoria lo hizo en 10.93
por ciento.

El Inegi explic6 que en su compara-
cién mensual, la inflacién aumenté 0.44
por ciento, porcentaje menor al que se
esperaba y por debajo de lo que registré
en el mismo mes del afio pasado, cuando
aument6 0.64 por ciento.

Enunreporte realizado por Ve por Mas,
lainstitucién financiera aseguréquela va-
riacién mensual fue lamenor para un mis-
mo mes desde 2020, esto después de que

retrocedieran los precios de la ropa y el
calzado, comolos tenis, camisas, vestidos;
asi como mobiliario y equipo para el ho-
gar, televisores, licuadoras y estufas, esto
derivado de la camparfia promocional de
ElBuen Fin. “Las mercancias se volvieron
amoderar y crecieron a su menor ritmo
desde 2015, lo que puede asociarse a una
campafia de El Buen Fin mas agresivaalo
usual. Asimismo, todavia no han refleja-
do claramente el efecto traspaso de la de-
preciacién cambiaria estos meses, si bien
suele observarse con un rezago”, destaco.

De manera general, Banco BASE expli-

c6 que la inflacién en México
muestra sefiales de desacelera-
cién, especialmente en su com-
ponente subyacente, donde las
mercancias han sido el princi-
pal motor de esta tendencia a
la baja; no obstante, refirié6 la
institucion financiera, atn se
esta lejos de la meta puntual
del Banco de México de 3.0 por
ciento, ello sin contar, ademas
que atn “persisten riesgos” que podrian
presionar nuevamente al alza o moderar
dicha desaceleracion.

Al respecto, refiere que Ia percibe una
resistencia de los servicios que, aunque

han comenzado con su tendencia a la
baja, se mantienen en niveles elevados,
lo cual se explica por el riesgo de que la
desaceleraci6n de la inflacién subyacente
se estanque si las mercancias pierden es-
Ppacio para seguir bajando.

Por otro lado, refiere en su analisis,
factores como la depreciacién del peso,
tensiones comerciales (especialmente
con Estados Unidos), inseguridad publi-
ca, aumentos al salario minimo, y disrup-
ciones en cadenas de suministro podrian
presionar nuevamente los precios al alza,
yaque seran temas que también impulsa-
ran el indice de precios.

PROYECCIONES. Debidoa que lainfla-
ci6n continda con el comportamiento es-
perado, especialmente en el componente
subyacente, Grupo Financiero BASE man-
tuvo su proyeccion de inflacién de cierre
deario en 4.4 por ciento.

Asimismo, sostuvo, se espera que el
Banco de México (Banxico) realice un
recorte a la tasa de interés de 25 puntos
base en su proxima decisién de politica
monetaria el 19 de diciembre, llevando a
la tasa de referencia a cerrar el afio en 10
por cien. Para 2025 se estima que la infla-
cién se desacelerara para cerrar en 4.1 por
cientoy que el Banco de México recortara
latasa de interés hasta 8.5 por ciento.

Por su parte, Finamex refiri6 que las ci-
fras reveladas este lunes por el Inegi pro-
porcionan cierta “comodidad” al Banco
de México para lograr sus proyecciones
de inflacién correspondientes al tltimo
trimestre del afio.

“Esto, aunado a la clara preferencia de
dos miembros de la Junta de Gobierno,
incluida la Gobernadora, podria inclinar
labalanza hacia un recorte de 50 puntos
base en la tasa de referencia en la tltima
decisién del afio, relativo a nuestro es-
cenario base de un recorte de 25 puntos
base”, destaco en su analisis.

Asimismo refiri6 que por el momen-
to, las probabilidades entre ambos esce-
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narios son muy balanceadas;
no obstante, la expectativa
de un rebote mas agresivo de
lo usual en los precios de las
mercancias durante la primera
quincena de diciembre podria
ser el tinico obstaculo que se
interponga entre el inicio de lo
que creemos sera un conjunto
limitado de recortes de 50 pun-
tosbase, destaco.

23.5

Por ciento bajé
el precio del limén
durante noviembre

10.25

Por ciento es la tasa
de interés referencial
del Banxico actual

ELDATO

EL CRECIMIEN-
TOde 044%
mensual de la
inflacion, es el
menor registrado
desde noviembre
del 2020.
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LOS MASBAJOS Fuem_-uneet

Calabacitas
Zanahoria

Aguacate

5.52 papa

LOSMASALTOS

Cebolla

Electricidad

Servicios
profesionales
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