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EL REPUNTE ES TEMPORAL, AFIRMA SUBGOBERNADOR

Limitado impacto de la

politica monetaria en

precios agricolas: BdeM

Propone tomar mads en cuenta factores ambientales

CLARA ZEPEDA

Los efectos de la inflacién en Méxi-
co se concentran en la canasta no
subyacente —productos agricolas,
energéticos y tarifas autorizadas
por el gobierno, que se caracte-
rizan por ser altamente volatiles
y sensibles a choques de oferta—,
sobre la cual la politica moneta-
ria tiene una influencia limitada,
sostuvo Omar Mejia Castelazo,
subgobernador del Banco de Mé-
xico (BdeM).

Durante su participacién en la
mesa “El arte de gobernar desde
la economia circular”, del segundo
coloquio internacional de prima-
vera organizado por las faculta-
des de Economia y Derecho de la
Universidad Nacional Auténoma
de México (UNAM), el funciona-
rio del banco central explicé que
la afectacién actual se observa
en los bienes agricolas, pero el
principal instrumento de la poli-
tica monetaria, la tasa de interés,
tiene un impacto muy limitado so-
bre ¢l componente no subyacente
del Indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC).

La inflacién general de México
repunté a 4.59 por ciento anual
durante marzo de 2026, con lo
que sumg tres meses consecuti-

vos al alza y superé el rango obje-
tivo de estabilidad de precios del
BdeM (3 por ciento +/- un punto
porcentual).

Este aumento fue impulsado
por el encarecimiento de frutas,
verduras y legumbres, principal-
mente jitomate, limén, papay pe-
pino, entre otros.

“Por ejemplo: las olas de calory
los ciclones tropicales pueden te-
ner un impacto en los precios; sin
embargo, conforme se normalizan
estas condiciones de produccién,
estos precios incluso pueden tener
contribuciones negativas a la in-
flacién. La sequia puede tener un
impacto adverso en la produccion
de frutas y verduras, pero también
se puede ver el caso contrario.

“Los bancos centrales tampoco
pueden tomar decisiones ponde-
rando el componente no subyacen-
te”, aseguré Mejia Castelazo.

El subgobernador del BdeM,
quien participé en el coloquio
a titulo personal, precisé que la
funcién que desempeia la politi-
ca monetaria mediante el manejo
la tasa de interés o de referencia
(la que determina el costo del cré-
dito al que se financian empresas
y personas) tiene poco impacto
sobre los riesgos meteoroldgicos
y en revertir el alza de los precios

agricolas.

Lo que si puede hacer la poli-
tica monetaria, aclaré Mejia, es
actuar de acuerdo con el com-
portamiento de la inflacién sub-
yacente —que constituye 76 por
ciento del INPC y determina la
tendencia de mediano plazo de
la inflacion al excluir elementos
volatiles— y mantener ancladas
las expectativas de inflacién.

Omar Mejia también propuso
“reverdecer” el sistema financiero
para que tome mads en cuenta los
riesgos ambientales y su impacto
econdmico.

“Es primordial lograr una visién
compartida con autoridades que
tengan mandatos amplios e instru-
mentos que puedan atender estos
riesgos.”

El subgobernador aseguré que
en entornos de incertidumbre,
como la pandemia de covid-19 y
los cambios de politica comercial
de Estados Unidos, la autoridad
monetaria ha brindado certeza
al pais.
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<+ Venta de jitomate saladette o
Roma en un supermercado de
la ciudad de México, donde el
kilogramo se vendié hasta en 64
pesos, mientras en la Central
de Abasto el precio fue de 30
pesos. Foto Jair Cabrera Torres
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