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Fertilizantes, inflacion y riesgos al alza

istraidos por el alza en el
precio del petréleo, como
consecuencia del conflicto
en Medio Oriente, poca
atencién ha merecido a nivel
infernacional un peligro latente, el riesgo
inflacionario global.

Es un riesgo mds lento y profundo, que
avanza en paralelo al aumento en el pre-
cio del crudo y que podria registrar un
efecto inflacionario rezagado.

Se trata del alza de precios en los ali-
mentos, derivado del aumento en el pre-
cio de los ferfilizantes y que se sumaré al
incremento en los precios de las gasolinas
y el diésel. De hecho el impacto ya se esta
registrando. Y México estd en el radar de
los paises que acumulan riesgos al alza.

De prolongarse el conflicto en Medio
Oriente y si se materializa el fenémeno
de El Nifio en la segunda mitad del afio,
lar inflacién en México podria aumentar
enfre 1y 1.5 puntos porcentuales.

A pesar de los mitigantes que viene
aplicando el gobierno mexicano para
amortiguar los choques de precios como
el acuerdo de precios méximos de la ga-
solina de bajo octanaije, los subsidios a
diésel y la renovacién del Pacic.

México importa aproximadamente
30% de sus fertilizantes, con una depen-
dencia significativa en urea y amoniaco
de origen del Golfo Pérsico.

El ciclo agricola de primavera que ini-
cia en abril-mayo enfrentard precios de
insumos mds altos, con riesgo de sub-fer
tilizacién que se traduciria en menores
rendimientos para el segundo semestre y
por lo fanfo en mayores precios.

Ademds existe la posibilidad de en-
frentar un fenémeno El Nifio en el segun-
do semestre mds agudo que lo anticipado
~la Organizacién Metereolégica Mun-
dial {OMM\) asigna una probabilidad de
25% de que esto ocurra— podria llevar a
mayores sequias en el norte y afectaria a
productos como el jitomate, frijol y maiz
y podria presionar la inflacién hasta en
1-1.5 puntos porcentuales, dependiendo

de la intensidad.

Un andlisis de la direccién de estudios
econdémicos de Banamex, intitulado El
ofro Frente del Conflicto: fertilizantes y el
riesgo inflacionario global, pone el dedo
en la llaga.

Los fertilizantes han subido 85% desde
el inicio de la guerra en Medio Oriente.

Enire el 20 y el 30% de las exportacio-
nes globales de fertilizantes transita por el
Estrecho de Ormuz, incluyendo 23% del
amoniaco y 34% de la urea comercializa-
dos mundialmente.

Desde que EU e Israel lanzaron ata-
ques sobre Irén, los futuros de la ureq,
indicador de referencia de los fertilizan-
tes nitrogenados, subieron desde 490 a

907.5 délares por tonelada métrica actuak
mentfe, lo que representa un incremento de
85.2 por ciento.

Considerando que ademds del incre-
mento en fertilizantes, los precios de las
gasolinas y el diesel han subido fuertemen-
te, aumentan los riesgos para los precios
de los alimentos.

El Indice de Precios de Alimentos de la
Organizacién de las Naciones Unidas
para la Alimentacién y la Agricultura {FAQ)
promedié 128.5 puntos en marzo, un au-
mento de 2.4% mensual, y marcé un segun-
do mes consecutivo ol alza.

Al interior, los indices de precios en to-
dos los grupos: ceredles, carne, ldcteos,
aceifes y azucar, subieron, reflejando tanto
fundamentos subyacentes del mercado,
como precios mds alfos de energéticos,
ante la escalada del conflicto en Medio
Oriente.

En comparacién anual, el indice de
precios de alimentos se ubicé 1.0% por
encima de su valor del afio anterior.

Segin el Grupo de Consulioria de Mer-
cados Agricolas, México tiene una mar-
cada dependencia en la importacién de
fertilizantes. Sus compras externas se con-
centran en un reducido grupo de paises:
Rusia y Marruecos para fosfatados; Omén,
Qatary EUA de urea y nitrogenados; y de
Canadg, la potasa.

La escalada del conflicto entre EU, Israel
e Irén estd provocando un aumento en
los precios del gas natural del 10 al 20%;
incremento en costos de urea y amoniaco;
alza en tarifas de fletes maritimos y petrole-
ros y mauyor incertidumbre en fiempos de
entrega. El conjunio de elementos presiona
directamente los costos de produccidn agri-

colay la logistica global.

El GCMA refiere que mds del 70% del
consumo nacional depende de importacio-
nes; los costos de fertilizacién seguirén al
alza en los préximos meses; se anticipan
incrementos en costos de transporte y ali-
mentos; aunque el efecto pleno ain no
se refleja por inventarios previos, pero es
inminente.

La inflacién en alimentos, es la oleada
que previsiblemente podria afectar al mun-
do y por supuesto a México. Al tiempo.

Atisbos

***Fernando Chico Pardo, accionista
individual principal de Banamex, tiene
prisa por colocar al banco en el fop five de
las instituciones bancarias del pais.

Eso explica el relevo en la institucidn.
Sale de la direccién general, Manuel
Romo, quien cerré con extraordinaria
maestria la transicién: la escision de Citi y
en paralelo, mantenerla en competencia,
con ventaja.

Llega, al mando del timén, Edgardo
del Rineén con experienciay el perfil de
innovador para la fransformacién y avan-
zar hacia la digitalizacién de Banamex. El
futuro de Banamex se ve sélido. Yeremos

***|berdrola terminé por irse de Méxi-
co. La compaiiia, también espafiola, Cox
cerré la compra de Iberdrola México por
4,000 millones de délares. Luego de que el
gobierno lopezobradorista presioné a lber
drola, todo lo que pudo, ésta le vendié una
parte imporfante al gobierno mexicano,
enfonces encabezado por el tabasquefio.
Tiempo después Iberdrola le vendié el res-
to a Cox. Ahora, Iberdrola despliega sus
inversiones en energias impias, en Brasil.
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